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LA ECONOMIA DE LA COMUNITAT VALENCIANA_ 2017

Y PERSPECTIVAS_2018

Valencia

La economia valenciana ha alcanzado en 2017 un ritmo de crecimiento similar a la registrada el

afio anterior, que fue un 3,3%. Tasa que se sitla por encima de la media nacional, que segun

las diferentes instituciones econdmicas se prevé sea del 3,1%.

De esta forma, la Comunitat Valenciana ha sido en 2017 una de las CCAA mas dinamicas, sélo

superada por las regiones insulares y Madrid, lo que ha permitido converger en términos
reales y generar empleo: 62.000 empleos netos en 2017.
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El crecimiento de la Comunitat Valenciana en 2017 se ha basado, desde el punto de vista de la
oferta, en el dinamismo del turismo, la actividad comercial y la industria, asi como en la
recuperacion de la construccidn. Los factores que ha sido soporte de este crecimiento son son
la continuidad de una politica monetaria expansiva, el favorable comportamiento de la
economia mundial y la mejoria de la confianza de consumidores y empresarios.

Tasa de crecimiento anual del PIB por sectores productivos

R I A B C. Valenciana

Espafia

Agricultura  Industria  Construccidon Servicios

Fuente: Hispalink. Diciembre 2017

El consumo privado empieza a mostrar signos de desaceleracion en 2017

El gasto en consumo de las familias muestra un crecimiento sostenido, aunque con una cierta
tendencia a la desaceleracidon a medida que ha ido avanzando el afio. Las variables impulsoras
del consumo han ido agotando su fuerza tractora en 2017: tipos de interés bajos, finalizacion
de la senda bajista del precio del petréleo y cambio de tendencia al alza, aumento del empleo
pero con condiciones precarias, y el hecho de que los precios de algunos servicios basicos han
registrado una sustancial subida (suministros energéticos y de agua, alquileres, etc.), lo que
esta restando poder adquisitivo a las familias.

Algunos indicadores disponibles para su seguimiento asi lo muestran:

e El consumo de energia eléctrica para uso doméstico aumenta sélo un 1,2% en 2017.

e La matriculacién de turismos y motocicletas retrocede un 3,7%.

e La desaceleracion del dinamismo de las ventas del comercio minorista, sobre todo en
términos de precios constantes.

e Las importaciones de bienes de consumo (alimentos, manufacturas, duraderos)
moderaron su crecimiento del 7,3% en 2016 al 5,6% en 2017.
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Las cuentas publicas de la Comunitat Valenciana registraron un saldo negativo de 1,49% del
PIB en el afio 2016, uno de los mas elevados del pais. En los ocho primeros meses de 2017
arrojé un superavit del 0,20%, frente a un déficit del 0,21% en el mismo periodo del afio
precedente. La mejora ha sido consecuencia del incremento de los ingresos.

La demanda de inversion aumenta su dinamismo en 2017, impulsada por la confianza
empresarial y la recuperacion de la construccion.

En 2017 los distintos indicadores de la inversién en bienes de equipo —produccién industrial e
importaciones de bienes de equipo- registran tasas de crecimiento positivas y superiores a las
alcanzadas en el mismo periodo de 2016. Dos factores son claves en este dinamismo: la
mejoria de la confianza empresarial que genera la estabilidad del crecimiento econémico no
solo regional, sino también nacional e internacional, y la continuidad de unos tipos de interés
en minimos, que permite a la empresa invertir a costes razonables.

Indicadores de la demanda de inversidn (% variacion internual)

| CValenciana | = Espafia |
| 2016 | 2017 2016 2017

indice de Produccidn Industrial 2,0 5,4 3,1 2,5
Importaciones de bienes de equipo 1,9 4,0 6,0 8,5
Viviendas visadas 28,7 23,2 20,4 18,3
Licitacion oficial 39,6 36,0 -3,9 37,8

Fuente: INE, Datacomex, Seopan, Ministerio de Fomento.

Por lo que respecta a la inversidn en construccion, la residencial mantiene una senda de
recuperacion, al registrar las viviendas visadas un notable incremento en 2017, el 23%. La
inversion publica no residencial es la que ha experimentado un mejor comportamiento, al
registrar un incremento del 36%, tasa similar a la registrada en 2016. El mayor esfuerzo
inversor lo ha realizado el gobierno autondmico, con un aumento anual de la licitacidon del
75%, y también de los gobiernos locales de la Comunitat Valenciana (57%), lo que contrasta
con el retroceso de la inversion del gobierno central. La obra civil aglutina mas del 70% de la
licitacion en 2017, con un aumento del 34%.

El sector exterior registra un comportamiento moderado en 2017

El comercio exterior de la Comunitat Valenciana ha venido caracterizado en 2017 por unas
exportaciones con crecimiento moderado y un mayor dinamismo de las importaciones. En
consecuencia, el saldo comercial positivo ha retrocedido un 30%.
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Comercio exterior de la Comunitat Valenciana. 2017

Exportaciones Importaciones

Tasa de
% var. anual cobertura

Miles de euros % var. anual Miles de euros

Espaiia 277.126 8,9 301.870 10,5 91,8%
C. Valenciana 29.371 2,4 26.028 9,0 112,8%
Valencia 17.382 1,4 17.547 8,0 99,1%

Fuente: Secretaria de Comercio. Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
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Tras el retroceso sufrido por las exportaciones valencianas en el segundo semestre de 2016 (-
6%), a lo largo de 2017 han mostrado una progresiva, aunque muy moderada recuperacion del
ritmo de crecimiento, la cual se ha acentuado en los meses de agosto, septiembre, con tasas
de crecimiento por encima del 9%. Sin embargo, en el Ultimo trimestre vuelve a moderarse
hasta el 2,1%, lastrado por la caida de las ventas de automoévil (-5%) y el estancamiento de las
ventas de algunos productos de la industria tradicional (muebles, textil, etc..).

Los principales factores que han incidido en la evolucidn de las exportaciones en 2017 son:

e La huelga de estibadores en los primeros meses del afio, siendo el puerto de Valencia
uno de los mas afectados.

e La mayor demanda interna en detrimento de los mercados exteriores, sobre todo para
todas aquellas empresas que exportan de forma mas esporadica.

e La apreciacion del euro con respecto al délar, en un 13% a lo largo del afio, supone un
encarecimiento de los productos valencianos en los mercados de influencia del ddlar.

e Limitacion a las importaciones impuestas en Argelia, afectando sobre todo a las
baldosas ceramicas (-36% hasta septiembre).
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e Los riesgos geopoliticos iniciados en 2016, con consecuencias a lo largo de 2017:
Brexit, la nueva politica exterior de Estados Unidos.

e Como aspecto impulsor de las exportaciones se encuentra el mayor crecimiento de las
economias europeas —a las que se dirige dos terceras partes de las exportaciones
valencianas- alcanzando una tasa de crecimiento del 2,3% en el segundo trimestre de
2017, medio punto porcentual mas que un afo antes. Comportamiento que también
se ha mostrado la economia estadounidense (2,1% en el segundo trimestre de 2017).

El moderado crecimiento de las exportaciones valencianas se debe principalmente a:

e El sector del automovil para el transporte de personas siguen siendo, con diferencia, el
principal producto exportado por la Comunitat Valenciana, pero a diferencia del afo
anterior, sus ventas han retrocedido (-2,1%) en 2017. Destaca la caida en los mercados
de Reino Unido, Estados Unidos, México y Alemania. Los componentes de automovil
han sido los que han registrado un mayor retroceso (-18%).

e Las exportaciones de la industria tradicional valenciana han experimentado un
negativo comportamiento en 2017 (calzado cae 2,9%, muebles un 2,1%, juguete un
1,5% y confeccidn se estanca), lo que contrasta con el buen comportamiento del afio
2016. Los mercados del Reino Unido y Francia son los mas negativos.

e Algunas de los principales capitulos exportados por la Comunitat Valenciana como
baldosas ceramicas, frutas y hortalizas frescas, registran tasas de crecimiento muy
moderadas (entre el 4,5% y el 1,5% respectivamente).

No obstante, algunos productos mantienen un elevado dinamismo de las ventas:

e Productos agroalimentarios: bebidas (zumos, vinos), pescado, productos carnicos y
alimentos transformados (confiteria, aceite, conservas, etc.).

e Productos quimicos: especialmente abonos y otros productos quimicos

e Material de transporte

Las importaciones de la Comunitat Valenciana superaron los 26.000 millones de euros, cifra
qgue supone un aumento interanual del 9%, y un cambio de tendencia al alza de las mismas
respecto al afio anterior. Esta reactivacidon se ha producido también en el conjunto de las
importaciones espafiolas, con mayor intensidad, dado que registra un incremento del 10,5%,
cuando en 2016 retrocedian un 0,4%.

Los factores que han incidido al alza en las importaciones:

e El dinamismo de la demanda de consumo, lo que ha impulsado las compras de bienes
de consumo duradero (14%) y de automdviles (6,8%).
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e Notable dinamismo de la actividad industrial, generando mayor demanda de
importaciones de semimanufacturas (16%) y materias primas minerales (18%), inputs
para la industria.

e Progresivo crecimiento de los precios del petréleo en los mercados internacionales, lo
que se ha traducido en un sustancial aumento de la factura energética: 10% (frente a
la caida del 4% en términos de toneladas).

La produccidn agraria afectada por las adversas condiciones meteoroldgicas

La cosecha de citricos en la Comunitat Valenciana muestra un comportamiento dispar segun
cosechas: la de 2016/2017 acabdé con un incremento del 20%, hasta alcanzar niveles
considerados normales, y el primer aforo de 2017/2018 apunta una caida del 30%. Las
adversas condiciones meteoroldgicas estdn detrds de estas variaciones tan sustanciales: calor,
sequia, heladas en primavera, granizo, etc.. Esta también es la razén del descenso en un 25%
de la cosecha de uva en la Comunitat Valenciana (en linea con el resto de Espafia) y del 40% de
arroz. Por lo que respecta a la produccidn de caqui, se mantiene en niveles similares al del
ejercicio anterior, pero los precios han caido notablemente en 2017, afectado a la renta
disponible de los agricultores.

La actividad industrial valenciana sigue creciendo por encima de la media espaiiola

El sector industrial valenciano ha mostrado un desigual comportamiento en 2017 en funcién
de las ramas de actividad. Segun el indice de Produccién Industrial, la industria de bienes de
equipo y de bienes intermedios registraron un notable dinamismo, superior incluso al
registrado el afio anterior, impulsadas por la fortaleza de la demanda de inversién como por
las ventas en el exterior de estos productos.

indice de Produccién Industrial
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Sin embargo, la industria de bienes de consumo ha sufrido una sustancial moderacién de su
ritmo de actividad, registrando tasas de variacidn cercanas al cero, debido fundamentalmente
al peor comportamiento de las ventas en los mercados exteriores.

Las ramas industriales mas dindmicas en 2017 han sido las de alimentacion y bebidas,
productos cerdmicos, madera, bienes de equipo (sobre todo eléctrico y electrdnico), plastico,
productos metalicos y papel y edicion.

Por el contrario, el retroceso de la actividad la han protagonizado la industria de material de
transporte (-1,5%) —debido a la sustancial caida de las exportaciones- la industria quimica,
textil, confeccién y calzado y la industria energética (-31%).

Ello se traduce en una significativa creacion de empleo: el aumento interanual del empleo
industrial alcanza el 11%, frente al 3,1% de media de la economia valenciana. Asimismo, el
dinamismo de la actividad industrial se refleja en una mayor demanda de materias primas y
productos semimanufacturados (inputs de la industria valenciana): las importaciones de estos
productos registran un incremento del 17% en 2017.

El sector de la construccidn asienta su recuperacion

La actividad constructora ha registrado en 2017 una intensificacién de la senda de
recuperacion, aunque aun se mantiene en niveles reducidos. En consecuencia, el empleo en el
sector aumenta un 10,5% a lo largo de 2017.

El mayor dinamismo de la construccion de vivienda nueva se concentra sobre todo en la
provincia de Alicante, mientras que en la de Valencia se observa en la segunda mitad del afio.
La inversidn en construccion se acentua, tanto privada como publica:

e Lasviviendas visadas aumentan un 19% hasta noviembre
e La licitacidon oficial aumenta un 36%, sobre todo la licitada por la administracion
autondmicay local.

El crecimiento de los precios de la vivienda que habia permanecido estable en torno al 2% en
términos interanuales durante el primer semestre del afio, ha cambiado de tendencia y se ha
acelerado en el tercer trimestre del 2017.

Por lo que respecta a la actividad inmobiliaria, se observa una reactivaciéon del mercado. Las
transacciones de compraventa aumentan un 21,7% hasta noviembre en la CV. El mayor
incremento se produce por la compra de vivienda por extranjeros (35%) en la provincia de
Valencia, si bien en la provincia de Alicante, la adquisicidn de viviendas por extranjeros supone
el 50% del total de operaciones.
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Sector servicios

El sector servicios ha continuado mostrando un notable dinamismo, ligeramente por encima
de la media espafiola, tal y como se deduce de la evolucidon de la cifra de negocios del
Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) de la Conselleria de Economia Sostenible
Segln datos de la Encuesta de Poblacién Activa, la generacion de empleo neto ha sido
reducido (0,8%), pero el crecimiento de las afiliaciones se han mantenido en torno al 4% a lo
largo del afio.

Frente al buen comportamiento de la hosteleria y turismo, la distribucion mayorista y el
transporte, muestran una evolucidn moderada las actividades de comunicacidn, informaciény
algunos servicios profesionales.

El turismo contintia creciendo, impulsado por el turismo extranjero

El ejercicio 2017 vuelve a registrar nuevos records de turistas en la Comunitat Valenciana,
siendo el turismo extranjero el que esta dinamizando el sector. El nimero de turistas
extranjeros en la Comunitat Valenciana asciende a mds de 8,9 millones de personas, lo que
supone un incremento acumulado del 15,3%, tasa muy similar al 17,6% registrado en el mismo
periodo de 2016. La Comunitat Valenciana se sitda junto con la de Madrid como la regién con
mayor incremento de turistas extranjeros en 2017.

Ademas, el gasto medio por dia del turista extranjero en la Comunitat Valenciana alcanzé un
promedio en 2017 los 95 euros (lejos aun de los 137 euros de media en Espaia), lo que ha
supuesto un incremento del 4,9% respecto al afio anterior. Tasa, sin embargo, insuficiente para
acercarse a la media espafiola, dado que en Espafia el aumento fue del 5,2%.

Llegada de turistas extranjeros a la C. Valenciana
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Turistas alojados en la Comunitat Valenciana. 2017

VETEC Pernoctaciones

|___Numero | %var.17/16 | __ Nimero | %var.17/16

Hoteles 8.698.046 5,9 29.154.415 3,2
Apartamentos 1.707.529 13,8 11.808.662 13,1
Campings 954.294 9,8 8.260.928 7,4
Hoteles rurales 174.196 -23,2 260.805 -31,9
Fuente: INE

Pernoctaciones hoteleras en la Comunitat Valenciana
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Sin embargo, el turismo nacional se ha mantenido estancado, e incluso las pernoctaciones
hoteleras se han reducido un 1,2%. Cabe destacar, no obstante, el aumento en un 8% de las
pernoctaciones de turistas espafioles en los cuatro ultimos meses del afio, en hoteles de la
Comunitat Valenciana, resultado, sin duda, de la inestabilidad e incertidumbre generada por la
situacién politica en Catalufia, la cual ha provocado una desviacién de turismo hacia otras
CCAA, entre ellas la Comunitat Valenciana.

En 2017, al igual que en afios anteriores, el tipo de alojamiento con mayor dinamismo ha sido
los apartamentos, con un incremento del 13%, tanto en viajeros como pernoctaciones. El
principal factor de impulso es la proliferacién de nuevas formas de alquiler turistico de los
mismos a través de internet y las redes sociales (Airbnb, Homeaway, e incluso en Booking,
etc.).

Asimismo, aumenta el nimero de cruceros que recalan en el puerto de Valencia, 195 buques,
20 mas que en 2016, y mas de 400 mil pasajeros.
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La actividad comercial muestra signos de debilidad en la segunda mitad del afio

La evolucién del indice de ventas del comercio al por menor muestra, en términos corrientes,
un ritmo de crecimiento medio del 3,7% en la primera mitad del afio, tasa que sin embargo, se
ha moderado en el segundo semestre. Comportamiento muy similar a la media espafiola.

Evolucion trimestral de las ventas comercio minorista
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Sin embargo, a diferencia de 2015 y 2016, el ritmo de crecimiento en términos constantes, es
decir, sin contar con la evolucién de los precios, ha registrado un crecimiento mucho menor:
apenas un 1% hasta el mes de noviembre, lo que contrasta con el 6,2% de un afio antes. Este
dato viene a indicar que parte del crecimiento de las ventas del comercio minorista valenciano
en 2017 se ha debido al aumento de los precios.

El sector ha seguido generando empleo neto a lo largo de 2017, un 2,1% hasta noviembre, lo
gue supone un ritmo ligeramente inferior al 2,6% de 2016.

Transporte

El mayor dinamismo econdmico se traduce en un aumento de la actividad del sector
transporte, ya sea por motivo empresarial como directamente por el consumidor.

El trafico maritimo de mercancias en la Comunitat Valenciana ha registrado en 2017 un
crecimiento del 4,2% hasta el mes de noviembre, lo que supone una ligera mejoria con
respecto al estancamiento observado en 2016. Este dato contrasta, sin embargo, con el
aumento del 25% registrado por el puerto de Barcelona. El puerto con mayor dinamismo ha
sido el de Castelldn, con un crecimiento del 9%, gracias al impulso de las exportaciones de
productos ceramicos.
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Por lo que respecta al transporte de mercancias por carretera, por tercer afio consecutivo ha
experimentado un aumento de la cantidad transportada, y ademas registrando una tasa de
variacion (15% en los tres primeros trimestres) que duplica la de afios anteriores. El mayor
aumento se produce en el transporte regional y nacional, frente al estancamiento del
transporte internacional. Uno de las lineas de actividad de mayor expansién es la ligada al e-
commerce.

Indicadores del transporte en la Comunitat Valenciana

Valencia Castellon

%var %var Avar
2017 17/16 2017 17/16 2017 17/16

67.706.100 16.794.835 91 3.185.393 -1,3

Transporte maritimo
Mercancias(Toneladas)
Transporte aéreo

pasajeros 489.373 21,3 = = 746.534 6,6

Fuente: AENA y Ministerio de Fomento

La gran afluencia de turistas extranjeros a la Comunitat Valenciana se ha traducido
nuevamente en un fuerte aumento del nimero de pasajeros en el aeropuerto de Valencia
(25,7% hasta noviembre), siendo entre los diez primeros aeropuertos espafioles el que mas ha
crecido en pasajeros. El trafico de pasajeros en el aeropuerto de Alicante ha crecido sélo un
3,7%, muy por debajo del dinamismo del afio anterior (16%).

Mercado laboral

El dinamismo econdmico se ha reflejado en la evoluciéon del mercado laboral en la Comunitat
Valenciana. Segun los datos de la Encuesta de Poblacién Activa, el nUmero de ocupados en
2017 se incrementd un 3,1%, porcentaje ligeramente inferior al registrado en 2016 (3,6%).
Paralelamente, el nimero de desempleados también se ha reducido, un -12%, lo que ha
permitido que la tasa de paro descienda hasta el 16,76% de la poblacién activa, cifra muy
similar a la media nacional (16,6%).

Por sectores, el comportamiento ha sido dispar: el sector industrial y el de la construccidn han
sido los que, en términos relativos, ha generado mas empleo (aumentos del 11,4% y 10,5%
respectivamente) en el conjunto del afio, mientras que el sector servicios finaliza el afio con un
empleo similar al de 2016.
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Evolucion del mercado laboral en la Comunitat Valenciana
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Sin embargo, un andlisis a lo largo del afio permite observar que tanto la industria como la
construccion generaron empleo en la primera parte del afio para luego desacelerarse en la
segunda mitad. Todo lo contrario ha sucedido en el sector servicios, donde el empleo ha
registrado un mejor comportamiento en el segundo semestre. El sector agrario, por su parte
ha mantenido un crecimiento moderado a lo largo de casi todo el afio.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social ascendié en la Comunitat Valenciana a 1.377.731
de personas, un 5,3% mas que el afio anterior. Este dato muestra un comportamiento positivo
del mercado laboral valenciano, mas intenso que a nivel nacional (con un aumento del 4,6%) y
que el registrado en 2016.

Indicadores del mercado laboral de la Comunitat Valenciana en 2017 (media anual)

C. Valenciana C. Valenciana Espaiia
Miles de personas % var. 17/16 %var. 17/16

Ocupados 1.990,25 3,0 2,6
Parados 442,0 -11,9 -12,6
Afiliados a la Seg. Social

(a 31 de diciembre) Lot/ 2 v
Paro registrado 385,7 -7,9 -7,8
Tasa de paro 18,18% -2,5 puntos -2,4 puntos

(% poblacion activa)

Fuente: INE (EPA), Ministerio de Trabajo
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA DE LA COMUNITAT VALENCIANA PARA 2018

Las previsiones a nivel regional realizadas por algunas instituciones ponen de manifiesto que la
economia valenciana, al igual que la espafiola, experimentard en 2018 una desaceleracién del
ritmo de crecimiento.

Perspectivas de crecimiento del PIB (% variacidn anual)

I 2 N O N
FUNCAS 3,1 2,6 3,1 3,0
BBVA Research 3,1 2,5 3,2 2,4
Hispalink* 3,0 2,5 3,2 2,5

La evolucion de la demanda de consumo vendrd condicionado por el comportamiento del
mercado laboral, para el cual se espera que siga credndose empleo y reduciendo el nimero de
parados. La tasa de paro podria reducirse hasta el 14,4% de la poblacién activa. Por el
contrario, se agotan los efectos de algunos impulsores del consumo como son los minimos
tipos de interés, caida de los precios energéticos, etc.

Se espera que el turismo mantenga su dinamismo y sea motor de crecimiento, pero no al
elevado ritmo de afios anteriores.

Las expectativas apuntan una continuidad del dinamismo de la actividad del sector de la
construccion, tanto en rehabilitacion como obra nueva, que ya se pudo observar en 2017. El
mercado del alquiler inmobiliario serd uno de los de mayor crecimiento.

Perspectivas de crecimiento sectorial. Comunitat Valenciana
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Fuente: Hispalink. Diciembre 2017

Frente al moderado comportamiento de las exportaciones valencianas en 2017, el crecimiento
econdmico esperado a nivel mundial en 2018 supondrd un motor para las ventas valencianas
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en el exterior, condicionado parcialmente por algunos factores de incertidumbre como son el
Brexit, el tipo de cambio o conflictos politicos en determinados mercados.

Los factores que durante el afio 2018 van a estimular la actividad econémica de la Comunitat
Valenciana son:

e La economia mundial mantendra en 2018 un notable ritmo de crecimiento. Segun las
previsiones del Fondo Monetario Internacional, el PIB crecera:

Mundial: 3,7%

Paises avanzados (excepto Japdn): 2,0%

Paises asiaticos: 6,5%

Latinoamérica: 1,9%

Norte de Africa y Oriente Medio: 3,2%

Este dinamismo de la actividad econdmica a nivel internacional implicard para la

o O O O

economia valenciana un impulso a turismo extranjero, una mayor demanda de las
exportaciones valencianas y un mayor dinamismo de las inversiones extranjeras de
capital.

e No se esperan cambios en la politica monetaria de la Zona Euro, con tipos de interés
en minimos historicos desde hace tres afios (0%). Favorecerd las decisiones de
inversion de las empresas.

o Tras la apreciacién del euro con respecto al délar en 2017, los analistas apuntan que
dicha tendencia se moderara en 2018, debido al dinamismo econdmico de Estados
Unidos y una senda moderadamente alcista de los tipos de interés, factores que
fortalecerdn el dolar en los mercados internacionales.

« La aprobacidn y entrada en vigor de nuevos tratados de libre comercio de la Unién
Europea con Canadd y Japdn, favorecerda a medio y largo plazo las exportaciones
valencianas.

« Las condiciones financieras al sector privado se flexibilizan y se amplia la oferta
crediticia.

« Las positivas expectativas de creacidn de empleo, favoreceran el aumento de la masa
salarial, la confianza del consumidor y en definitiva, el consumo.

Existen también factores de riesgo que pueden incidir negativamente en la evolucién de la
actividad econdmica valenciana. Algunos de ellos son externos a la economia espafiola y otros
internos.

Factores de riesgo externos:

e Incertidumbre en el proceso de negociacion del Brexit, y sus consiguientes efectos
sobre las exportaciones valencianas, el turismo y la inversion:
o ElI10% de las exportaciones tienen como destino el Reino Unido
o ElI'13% de los viajeros en hoteles de la Comunitat Valenciana son ingleses.
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o ElI 7% de la inversidn extranjera directa en la Comunitat Valencia procede del
Reino Unido
e Las tensiones geo-politicas en Oriente Proximo o entre USA y Corea del Norte, los
conflictos armados como el de Siria, y las nuevas medidas proteccionistas como las de
Argelia, pueden seguir incidiendo negativamente en las exportaciones valencianas en
2018.

e la tendencia al alza del precio del petréleo (en 2017 aumentd un 26%) y de algunas
materias primas, de mantenerse en 2018, implicarda mayores costes de produccion
para las empresas, subidas de precios en el mercado y aumento de coste energético
(dado la economia espafiola es dependiente energéticamente del exterior).

Entre los factores de riesgo internos cabe destacar:

e La inestabilidad politica de Catalufia genera incertidumbres a nivel empresarial,
afectando tanto a las decisiones de inversion como a la evolucién de las relaciones
comerciales. Existen también efectos de desviacién de comercio/turismo, que podrian
incidir positivamente en la economia valenciana, tal y como se ha observado en los
ultimos meses de 2017 en datos turisticos.

e La deuda de la administracion autondmica valenciana sigue siendo elevada y las
medidas para su reduccién pueden seguir siendo una rémora para el gasto publico
valenciano.

e El progresivo aumento de algunos de los gastos fundamentales para el consumidor,
como alquileres, suministro energético, ocio, pueden incidir negativamente en su
poder adquisitivo y, en consecuencia, en su decisiones de consumo.
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