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CONTEXTO INTERNACIONAL

La economia mundial continGa inmersa en una senda de aceleracion. Tras crecer un 3,2% en 2016, el ano
2017 se ha cerrado con un aumento interanual del 3,7%, en un contexto caracterizado por el
mantenimiento de unas politicas monetarias acomodaticias y de condiciones financieras muy favorables,
tono menos restrictivo de la politica fiscal, depreciacion generalizada del délar frente a las principales
divisas internacionales e incremento gradual del precio del petrdleo.

En 2017, la expansion de la actividad se ha producido tanto en las economias avanzadas como en las
emergentes, y ha ido acompanada de un fortalecimiento del comercio mundial. En las economias avanzadas
destaca el crecimiento de Estados Unidos, Japén y la zona euro, con avances por encima de su potencial. En
el bloque emergente, el balance es en general positivo, tanto en los paises asiaticos, encabezados por China
e India, como en Latinoamérica (excepto en México que sufrio el impacto de dos terremotos en septiembre)
y Europa del Este, donde el crecimiento sigue siendo solido, especialmente en Polonia y Rumania.

Todo ello se ha producido en ausencia de presiones inflacionistas, aunque en el Ultimo trimestre del pasado
ano el indice de precios de las materias primas se incrementd, impulsado por el aumento de los precios de
los alimentos y el petrdleo.

En las economias avanzadas la inflacion se ha visto influida por la evolucion de los precios de los
componentes mas volatiles, mientras que la inflacion subyacente continua, en general, por debajo de los
objetivos de los bancos centrales, (excepto en el Reino Unido, donde el Banco de Inglaterra subié en 25 pb
el tipo oficial, hasta el 0,5% el pasado mes de noviembre, para controlar la tendencia alcista de la inflacion).
En las economias emergentes la inflacion se mantiene en niveles bajos en el conjunto de Latinoamérica, con
algunas excepciones como México y Colombia, y sigue una tendencia alcista en Europa del Este, en un
contexto de fuertes incrementos salariales, que ha llevado a las autoridades de algunos paises como la
Republica Checa y Turquia a subir los tipos de interés.
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En 2017, los mercados financieros se caracterizaron por un entorno de baja volatilidad, tanto en renta fija
como variable. En las economias avanzadas se produjeron importantes aumentos de las cotizaciones
bursatiles. En EEUU, el indice S&P 500 registré una revalorizacion cercana el 20% en el conjunto del ano,
mientras que en Europa, el Eurostoxx 50, se revalorizo alrededor del 6,5%. En las economias emergentes,
los avances fueron considerables y sensiblemente superiores a los de 2016. El indice MSCI emergente se
revaloriz6 mas de un 30% (8,5% en 2016), liderado por las bolsas de Asia (indice MSCI regional +40% en
2017, frente a un 3,8% en 2016) y especialmente por la favorable evolucion de la bolsa china (6,6% frente
al-12,3% en 2016).

De cara a 2018, las perspectivas siguen siendo favorables, con un crecimiento previsto de la economia
mundial del 3,9%, segun el FMI.

S 6 PR G ) A pesar de la mejqrg de Ig coygntura economlcg, per3|s’Fen algunos riesgos globales, de
Fuente: FMI (ene-2018) / e estimacion, p proyeccién naturaleza geopolitica y financiera. Uno de los riesgos sigue siendo el proceso de reforma de la
economia china hacia un modelo mas equilibrado, con un mayor peso del consumo doméstico y

16 17e¢ 18p 19 .. . S . L .
B B el sector servicios, y una reduccion de sus desequilibrios financieros. En el ambito financiero, el

Producto mundial 32 3,7 39 39 . .
Economias avanzadas 17 23 23 22 principal foco de incertidumbre, una vez que el BCE definiera las claves de su politica monetaria
e oe Uiios 15 23 27 25 para 2018, se centra en el proceso de normalizacion monetaria de la Reserva Federal.
Zor;\?e(:r:giia 1:2 2;’ 25 2:8 El pasado mes de diciembre, la Reserva Federal decidié aumentar los tipos de referencia en 25
Francia 12 18 1,9 1,9 pb hasta el intervalo del 1,25%-1,50%. Esta es la tercera subida realizada en 2017 (después de
ltalia 09 16 14 1,1 las de marzo y junio) y proyecta tres subidas mas en 2018 y dos en 2019. Las expectativas de
Espafa 33 31 24 21 que la economia estadounidense seguira creciendo por encima de su potencial en los préximos
Jap6n 09 18 1,2 09 anos, la fortaleza del mercado laboral, la recuperacion prevista de la inflacion, y la reciente
Reino Unido 1,9 1,7 1,5 15 aprobacion de la reforma fiscal de la Administracion Trump justifican este escenario de subidas
Emergentes y en desarrollo 1,7 23 23 22 de tipos, cuyo impacto sobre el crecimiento mundial podria ser mayor de lo previsto, dado el
China 6,7 6,8 6,6 6,4

elevado nivel de duda global, que ha seguido creciendo en los Gltimos anos.
Rusia 02 18 1,7 15
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En el conjunto del ano, el délar acumul6 una depreciacion del 11% respecto al euro. Por su parte,
la mayor parte de las divisas de los paises emergentes se apreciaron respecto al dolar.

El precio del petrdleo volvié a repuntar en la Gltima semana de diciembre hasta superar los 66
dolares el barril, alentado por el aumento de la demanda global y por la extension, anunciada por
la OPEP el pasado 30 de noviembre, del acuerdo de recorte de la oferta hasta el final de 2018.

El acuerdo, inicialmente aprobado en noviembre de 2016, apoy6 la recuperacion del precio del
petroleo hasta estabilizarlo, en la primera mitad de 2017, alrededor de los 50-55 délares por
barril. La renovacion de este acuerdo apoya la estabilidad del precio del petréleo en 2018 en los
niveles actuales, aunque los posibles repuntes de la produccion de shale en EEUU limitan el
recorrido al alza del precio del petrdleo.
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ESTADOS UNIDOS

Los indicadores relativos al Gltimo trimestre del ano reflejan un
so6lido avance de la actividad, que junto con la favorable
evolucion del mercado laboral y mas recientemente, con la
aprobacion de la reforma impositiva, se han traducido en una
revision al alza de la estimacion del crecimiento para 2017 y de
la prevision para 2018, que segln el FMI, se sitian en el 2,3% y
el 2,7%, respectivamente.

La reforma impositiva incluye una rebaja del impuesto de
sociedades del 35% al 21% y del tipo individual maximo del
39,6% al 27%, sin embargo se estima que el impulso de dicha
reforma sobre el crecimiento sera limitado, ya que la economia
estadounidense se encuentra en una fase muy avanzada del
ciclo econémico, con un mercado laboral cercano al pleno
empleo. Por el contrario, la reforma tributaria podria presionar la
inflacion al alza mas de lo esperado y acelerar el proceso de
subida de tipos. A lo largo de 2017 la inflacion se ha mantenido
en niveles bajos, a pesar del sélido crecimiento. No obstante,
las Gltimas previsiones de Caixabank apuntan a una
recuperacion de la inflacion hacia niveles superiores al 2% en
2018, debido a la madurez del ciclo econémico en EEUU y a la
desaparicion de algunos elementos transitorios que la
presionaron a la baja e mediados de 2017.

JAPON

Los indicadores de actividad del cuarto trimestre, apuntan a
avances significativos, como el indicador de sentimiento
empresarial para las grandes empresas manufactureras, que
alcanza su nivel mas elevado desde diciembre de 2006 y el de
grandes empresas de servicios que también se mantiene en
cotas elevadas. Las Ultimas previsiones del FMI mejoran en tres
décimas la estimacion del crecimiento del PIB en 2017, hasta el
1,8%, e incrementan en medio punto su prevision para 2018,
que se sitda en el 1,2%.

CHINA

Los indicadores de actividad, como las ventas minoristas y la
exportacion, mantienen un buen tono, aunque las medidas
medioambientales para luchar contra la contaminacion, que
constituyen una de las prioridades de politica econémica del
Gobierno para 2018, junto con la reduccion de los riesgos
financieros y la pobreza, reduciran los estimulos sobre el
crecimiento. Tras crecer un 6,8% en 2017, el PIB de la
economia china moderara en una décima su ritmo de avance
hasta el 6,6% en 2018.
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ZONA EURO

La economia de la zona euro se encuentra en una fase de expansion. El ano 2017 se habra cerrado con un
crecimiento del PIB cercano al 2,5%. A los factores de apoyo de los Ultimos anos (condiciones financieras
acomodaticias y precio del petroleo en niveles bajos) se han sumado en los Gltimos meses la recuperacion
del contexto internacional, la mejora de la confianza en la recuperacion econémica y una reduccion de los
factores de riesgo a nivel interno.

La demanda interna ha contribuido de forma significativa al crecimiento del PIB de la zona euro en 2017,
principalmente el consumo privado y la inversion, mientras que la aportacion de la demanda externa ha sido
moderada. El consumo de los hogares se mantiene como el principal impulsor de la economia, lo que se
explica por la mejora de la confianza, unas condiciones financieras favorables y las buenas perspectivas del
mercado laboral. En 2018 se espera que la demanda interna se mantenga como el principal motor de
crecimiento de la eurozona, aunque la demanda externa ira ganando protagonismo.

Los indicadores de sentimiento econémico correspondientes al Gltimo trimestre del pasado ano, se sitdan
en zona claramente expansiva (por encima de los 50 puntos), confirmando la

Previsiones PIB/IAPC para la UEM (% v.i.) fortaleza del crecimiento econémico.

Fuente: Banco de Espafna

ARG i noviembre e 2081 2017 2018 2019 El fuerte avance de la actividad ha tenido fiel reflejo en la evolucion del ’

PIB IAPC ' PIB IAPC PIB IAPC mercado laboral. El crecimiento del empleo ha sido generalizado por paises,

BCE (dic-17) 24 15 23 14 1,9 15 con avances importantes en Espana y Portugal. La tasa de desempleo
Comisién Europea (feb-18) 22 15 23 15 21 1,6 mantiene la tendencia a la baja, aunque se mantiene por encima del minimo
OCDE (nov-17) 24 15 21 1,5 1,9 1,7 del 7,3% que se alcanz6 antes de la crisis financiera. La inflacion continGa
FMI (ene-18*) 24 15 22 1,4 20 1,7 por debajo del objetivo del BCE, debido a la ausencia de presiones al alza
Consensus Forecast (dic-17) 23 15 21 14

sobre los salarios, que permanecen anclados en tasas proximas al 1,4%.
Eurobaréometro (dic-17) 23 15 21 14
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Las previsiones de crecimiento se han revisado al alza. EI BCE, en sus previsiones del pasado mes de
diciembre, aumenta hasta el 2,4% el crecimiento del PIB en 2017 y proyecta un avance del 2,3% en 2018,
cinco décimas mas que en su prevision de septiembre. De acuerdo con estas previsiones, la economia de la
zona euro seguiria creciendo en 2018 por encima del nivel de crecimiento potencial.

A pesar del fuerte repunte de la actividad, la inflacion se mantendra en niveles bajos, por debajo del objetivo
del 2%. Las previsiones del BCE apuntan a un aumento de precios del 1,4% en 2018 (0,2 p.p. mas que en
sus previsiones de septiembre), a la vez que mantiene su prevision del 1,5% en 2019. La revision al alza de
la inflacion general se explica por la trayectoria esperada del precio del petréleo y de los alimentos. Por el
contrario, el Eurosistema revisa a la baja la evolucion de la inflacion subyacente, que se mantendria en
niveles muy modestos, proximos al 1% en 2018 y al 1,5% en 2019, hasta repuntar hasta el 1,8% en 2020.

PIB real de la zona euro, indicador de sentimientos econémico (ESI) e indice El pasado mes de octubre, el BCE anunci6 la prolongacion del programa
PMI compuesto de produccion. % var. intertrimestrales/ind. de difusion de compra de activos entre enero y septiembre de 2018 a un ritmo de
fiiente: Banco Central Eropeo 30.000 millones de euros mensuales. En diciembre, el BCE decidié
B PIB real (escala derecha) mantener los tipos de interés aplicables a las operaciones principales
- Eﬂc{:?r?.acmzizde produccion (escala izquierda) de financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de
62 12 deposito sin variacion en el 0,00%, el 0,25% y el -0,4%,

respectivamente. Ademas se espera que los tipos oficiales se
mantengan en los niveles actuales durante un periodo prolongado.

0.9

06
La revision al alza de las perspectivas de crecimiento en la zona euro
refuerza la expectativa de que en la segunda mitad de 2018, se anuncie
0.0 el fin de las compras netas de activos. No obstante, si las perspectivas
03 fueran menos favorables o las condiciones financieras fueran
incompatibles con la consecucion del objetivo de inflacion, el BCE
442011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 o comunico que ampliaré el volumen y/o la duracion del programa.

0.3
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ElI BCE invertira el principal de los valores adquiridos en el marco de este programa a medida que vayan
venciendo, durante un periodo prolongado tras el final de sus compras de activos y, en todo caso, durante el
tiempo que sea necesario. Esto contribuira a que las condiciones de liquidez sean favorables y a que la
orientacion de la politica monetaria sea adecuada.

En 2017, el euro se ha apreciado de forma significativa respecto al délar. En el mes de diciembre, su
cotizacion era de 1,18 dolares, un 12,3% mas que en el mismo mes del ano anterior. La cotizacion media
del euro respecto al délar en 2017 fue de 1,13. La prevision para 2018 apunta a un cambio medio de 1,17
délares por euro.

En el plano politico, la primera fase de las negociaciones del brexit ha concluido con éxito. La
factura financiera que pagara el Reino Unido se estima que se situara entre los 40.000 y 45.000

Evolucion tipo de cambio Euro/Dolar ($) millones de euros. El avance permitira iniciar la segunda fase de las negociaciones sobre el futuro
Fuente: Banco Central Europeo y elaboracién propia .
tratado comercial.
1,30
En otro orden de cosas, la Comision Europea ha publicado recientemente un plan estratégico con
1,25 . . . - o . . .
medidas concretas para promover una mayor integracion econémica y monetaria. Entre las medidas
120 destaca la propuesta de creacion de un Fondo Monetario Europeo (FME), que asuma las funciones
del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) y que asumiria, ademas, la funcion de prestamista
115 de Ultima instancia del Fondo Unico de Resolucién. Ademas se plantea el nombramiento de un
ministro de Economia y Finanzas para el area del euro, que podra contribuir a mejorar la
1,10 coordinacién de las politicas econémicas.
1,05 Entre los factores que podrian afectar a la favorable evolucion de la economia de la zona euro
destacan la aceleracion del proceso de normalizacion monetaria de la Resera Federal y el BCE, el
1,00 mayor crecimiento de lo previsto del precio del petréleo, el elevado crecimiento de la deuda en
S SSSSSSSSSSS9Y . _ . . .
R S I B varios paises emergentes, entre los que destaca China y los riesgos de naturaleza geopolitica.
s E8g8 5298823358
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ECONOMIA ESPANOLA

La economia espanola ha cerrado el ano 2017 con un crecimiento medio anual del PIB del 3,1%,
encadenando asi tres anos con tasas de crecimiento superiores al 3% y mayores que las registradas en el
conjunto de la zona euro.

La demanda nacional ha sido el principal motor de crecimiento, aunque su aportacion al incremento del PIB
se ha moderado en los Ultimos anos, mientras que la contribucion de la demanda externa neta ha
aumentando, registrando valores positivos desde principios del ano 2016, de forma que la composicion del
crecimiento es ahora mas equilibrada y sostenible.

Evolucion del PIB en Espafia y Ademas, el crecimiento esta siendo intensivo en creacion de empleo. En los Gltimos tres
la UEM (% v.i.). Previsiones anos, se han creado un milléon y medio de empleos, aunque el nimero de ocupados todavia
FUentes Edrostaty elsboracion propia se sitla por debajo de los niveles anteriores a la crisis. Durante el pasado ano, el nimero
% de afiliados a la Seguridad Social se incrementé en 626.000 personas, lo que supone un
- y crecimiento medio anual del 3,6%, situandose en 18.223.083. La tasa de paro media
- ==l anual se redujo hasta el 17,2% (19,6% en 20186).
% Las previsiones para 2018 apuntan a una prolongacion de la fase expansiva, con
0% crecimientos significativos de la actividad y el empleo, aunque mas moderados que en los
19 anos anteriores. Las previsiones de creacion de empleo, medido por puestos de trabajo

equivalente, se sitGan en el 2,3% (2,9% en 2017), mientras que la tasa de paro se situaria
ligeramente por encima del 15% (15,5% Gobierno de Espana (octubre), 15,3% Funcas

(enero 2018) y 15% Banco de Espana).

-2%
-3%

-4%
1234123412341234123412341234123412341234
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

= ESpana e JEM
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Panel de previsiones del PIB (% v.i.) Por otra parte, el aumento de la incertidumbre sobre la situacion politica en Cataluia ha llevado a
Fuente: FUNCAS (ene-2018) y elaboracion propia . . . . . . q 0 _nz
PIB muchos analistas y organismos nacionales e internacionales a revisar a la baja su prevision de
17 18 crecimiento para Espana en 2018.

Analistas Financ. Intern. AFl 3,1 2,8 Las Gltimas previsiones del Banco de Espafa, publicadas el pasado mes de diciembre, rebajan el

[ S| 2y crecimiento del PIB en 2018 en una décima, hasta el 2,4%, respecto a lo pronosticado en
BB_VA S| 2 septiembre. Asimismo, el FMI en su actualizacion de previsiones de enero, sitla el crecimiento en el
CafxaBank S 80 2,4%, una décima por debajo de sus previsiones de octubre. El Panel de Previsiones de la economia
CaixaBank 31 24 - . T - o o

B - espanola, realizado por Funcas el pasado mes de enero, sitla su prevision de consenso en el 2,6%,
Camara de Espana 3,1 24 .. . . .

una décima por debajo de su prevision del pasado mes de septiembre.
Cemex 3,1 2,7
CEEM-URJC 31 25 El pasado 30 de enero, el INE publico su estimacion avance del PIB correspondiente al cuarto
CEPREDE-UAM 31 25 trimestre de 2017, que sitla en el 0,7%. La favorable evolucion de la economia espafola en el
CEOE 31 25 segundo semestre del pasado afio, con crecimientos trimestrales del 0,8% y el 0,7% en el tercer y
Funcas 31 26 cuarto trimestre, y el impacto, hasta el momento contenido, de la crisis institucional en Cataluna,
ICAE-UCM 31 25 explican que tanto el Gobierno de Espafia como la Comisién Europea hayan revisado al alza su
Inst. de Est. Econémicos 3,2 2,7 prevision de crecimiento.
Intermoney 3,1 26
Repsol 31 24 El Presidente del Gobierno anunci6 el pasado 2 de febrero, que la prevision de crecimiento de la
Santander 3,1 2,7 economia espanola se actualizaba al 2,5%, dos décimas mas que en su prevision del pasado mes
Solchaga Recio & asoc. 3,1 26 de octubre.
Consenso (media) 3,1 2,6 o o o .

Gobierno (oct-17) 31 23 Por su parte, la Comision Europea en sus previsiones de invierno publicadas en la segunda semana
Banco de Espafia (dic-17) 31 24 de febrero ha elevado en una décima su prevision de crecimiento para Espaina, hasta el 2,6%.
Com. Europea (nov-17) 3,1 2,5
FMI (oct-17) 3,1 25

OCDE (nov-17) 31 23
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Las previsiones para 2018 apuntan hacia una desaceleracion de la demanda interna, que se explica por el
agotamiento de algunos factores que la han estado impulsando en los Gltimos anos (descenso del precio del
petréleo, rebaja fiscal, materializacion de algunas decisiones de compra de bienes duraderos y de inversion
pospuestas durante las crisis). A estos factores se anade la incertidumbre asociada a un contexto politico
interno mas complejo.

Por lo que respecta a la demanda externa, se prevé que las exportaciones continuaran creciendo a un ritmo
mayor que el de los mercados a los que se dirigen. Las ganancias de competitividad conseguidas en los
dltimos anos, junto con el mayor grado de internacionalizacion de la economia espanola, reflejado tanto en

Evolucion de la tasa de paro y el empleo

en Espana (% v.i.). Previsiones
Fuente: INE y elaboracion propia
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la mayor diversificacion geografica de nuestras exportaciones como en el aumento de las
empresas que exportan regularmente a los mercados exteriores, sitla a las empresas
espanolas en una buena posicion para aprovechar la favorable evolucion prevista de la
economia mundial.

La recuperacion econdmica esta siendo compatible con la correccion de los desequilibrios
macroecondmicos, tendencia que se espera que continle en 2018. Asi, el endeudamiento
del sector privado seguira reduciéndose, el déficit pablico se situara por debajo del 3%y
se mantendra el saldo positivo de la balanza por cuenta corriente por quinto afno
consecutivo.

En los tres primeros trimestres de 2017, la balanza de pagos por cuenta corriente se
sald6 con un superavit de 12,4 miles de millones de euros y la capacidad de financiacion
de la nacion (medida por el saldo conjunto de las balanzas por cuenta corriente y de
capital) se situ6 en 13,5 miles de millones de euros.
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El superavit de la balanza de servicios compenso6 sobradamente los déficits de las balanzas de bienes,
rentas y transferencias. El déficit de la balanza comercial (-18 miles de millones de euros) se incremento
respecto a los tres primeros trimestres del ano anterior, debido principalmente al encarecimiento del precio
del petréleo. La balanza de servicios incrementd su superavit hasta los 43,3 miles de millones de euros y la
balanza de rentas redujo su saldo negativo que se situd en -3,1 miles de millones de euros.

Por lo que respecta a los precios, la inflacion registroé un crecimiento medio anual del 2% en 2017, debido a
la evolucion de los precios energéticos, que aumentaron de media un 8,2%, como consecuencia del
encarecimiento del petréleo. Durante el pasado ano, la cotizacion media anual del barril de Brent se

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la nacion
Cifras acumuladas de los Ultimos 4 trimestres. % del PIB

Fuente: Banco de Espaia
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incrementd un 25%, aunque este aumento se vio compensado en parte por la
apreciacion del euro.

Esta tendencia alcista ha continuado durante el mes de enero de 2018, por lo
que la prevision del IPC para 2018, segln el Banco de Espana, se ha elevado
hasta el 1,5%. La inflacion subyacente, tras crecer un 1,1% en el conjunto del
pasado ano, se mantendra en niveles bajos (1,2%), aunque se espera que en

los proximos anos repunte gradualmente en consonancia con la prolongacion

de la recuperacion de la actividad.

La evolucion de la economia espanola en 2018 no esta exenta de riesgos. En
el ambito exterior, los principales riesgos estan asociados al impacto que
pueda tener la salida del Reino Unido de la Unién Europea, al avance de las
politicas proteccionistas en algunos paises y a los efectos del proceso de
reequilibrio de la economia china. En el ambito interno, lo mas destacado sigue

siendo el impacto econémico de la situacion politica en Cataluna.
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PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA COM. VALENCIANA

En 2017, la economia de la Comunidad Valenciana crecio un
3,2%, segln las estimaciones mas recientes de los diferentes
organismos, tres décimas menos que en 2016 que, segun la
informacion de la Contabilidad Regional del INE, fue del 3,5%.
A pesar de esta desaceleracion, la Comunidad Valenciana ha
continuado creciendo por encima de la media nacional,
impulsada por el buen comportamiento de la demanda
interna, principalmente en sus componentes de consumo
privado e inversion. La aportacion del sector exterior fue
positiva, aunque inferior a la del ano anterior, debido a la
menor contribucion del comercio exterior de bienes.

Para 2018, la prevision de consenso de los distintos
organismos se sitla en el 2,8%, por encima de la media
nacional (2,5%). La Conselleria de Economia Sostenible,
Sectores productivos, Comercio y Trabajo estima un
crecimiento del 3,1%, similar al estimado por FUNCAS (3%).
Por su parte, Hispalik prevé un crecimiento del 2,5%, similar a
la media nacional, y BBVA Research lo sitlia una décima por
debajo (2,4%).

De acuerdo con la prevision de consenso, la Comunidad
Valenciana se situara entre las comunidades autonomas que
mas creceran en 2018. Estas favorables previsiones se
sustentan en distintos factores: por una parte en su dinamica
exportadora, que le permitird aprovechar el mayor dinamismo
del comercio mundial y la recuperacion de las economias
europeas, por otro el desvio de inversiones y el aumento de la
actividad empresarial, como consecuencia de la crisis
institucional en Cataluna. Aunque se estima que en 2018 se
producira una moderacion de la actividad en todos los
sectores productivos, se espera que la actividad constructora
siga creciendo a un fuerte ritmo, superior a la media nacional.
Las perspectivas son también favorables para el sector
industrial, que se vera impulsado por el tirén de la demanda
nacional y el aumento de la exportacion. Por su parte, el sector
servicios seguira beneficiandose del aumento del turismo
extranjero, mientras la actividad comercial tendera a moderar
su ritmo de crecimiento en consonancia con el menor avance
del consumo de los hogares.
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ECONOMIA ALICANTE
BALANCE DEL ANO 2017 Y PERSPECTIVAS PARA 2018

La expansion de la actividad econdmica de la provincia de Alicante durante 2017 se ha
apoyado fundamentalmente en la demanda interna, cuyo dinamismo se explica por el
avance del consumo de los hogares, asi como por la aceleracion de la inversion en equipo y
la recuperacion de la inversion residencial. Por su parte, la demanda externa ha tenido una
contribucion positiva, tal como reflejan los indicadores relativos al sector exterior, como las
exportaciones y el turismo extranjero.

Las perspectivas para 2018 siguen siendo favorables. El crecimiento econdmico seguira
apoyado en el avance sostenido, aunque algo mas moderado, de la demanda interna, asi
como en el buen tono del sector exterior, que se vera impulsado por la recuperacion de la
economia mundial.
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CONSUMO PRIVADO

El consumo de los hogares ha continuado creciendo durante 2017, aungque su ritmo de
avance se ha moderado en la segunda mitad del ano, tal como reflejan algunos indicadores.

indice de ventas del com. minor. o _ : acumulados nasta  Las ventas del comercio minorista en la
1’1 /4 respecto al afio anterior : ) ) _
LLlile dicl7  Comunidad Valenciana han cerrado el afio

con un crecimiento medio anual del 1,1%,

indice de ventas del comercio minorista {sin est. serv.} Valores acumulados Var. int. (%)
Com_Valenciana (% var int ) Fuente: IVE (indice} hasta it mes acumuladas similar a la media nacional (1,2%) y, en
8% - ambos casos, inferior al registrado en 2016.
% - _;;" La evolucion de las ventas, que acumulan
% 1 cuatro anos consecutivos de crecimiento, ha
1 tenido reflejo en la ocupacion del sector, que
Z ] ha aumentado de forma sostenida. En 2017,
o el empleo en el comercio minorista mantuvo
o un ritmo de crecimiento elevado (2,1%)
emd superior a la media nacional (1,7%), aunque
0% - algo inferior al del ano anterior.
7 'l“ I“'l“’l |“ I“'l“’l |“|'“|“’ |“ I'“I“’ I“ I'“I“’ I“ |'“|“’ 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
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78_560 turismos matriculados

Matriculacion de automoviles
Prov. de Alicante (% var_ int ). Fuente: DGT
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La matriculacion de turismos redujo su ritmo
de avance (6% interanual), tras crecer a
tasas de dos digitos durante los tres anos
anteriores. No obstante, el numero de
vehiculos matriculados (78.560) alcanz6 el
nivel mas alto de los Ultimos anos.

Otros indicadores, como la produccion
industrial de bienes de consumo y la
importacion de este tipo de bienes, sefalan
una senda de desaceleracion, aunque el ano
se ha saldado en positivo.

En 2018, se prevé que el consumo privado mantenga su fortaleza, aunque su ritmo de avance sera mas moderado que en los anos
anteriores. El menor dinamismo de la creaciéon de empleo se trasladara a las rentas laborales, principal componente de la renta
disponible de los hogares. La riqgueza inmobiliaria, revalorizada por el aumento de los precios de la vivienda, y la riqueza financiera
neta de los hogares, seguiran contribuyendo al aumento del gasto. En el mismo sentido incidira el aumento del crédito al consumo,
gue seguira beneficiandose de unos tipos de interés reducidos. Por el contrario, la tendencia a recomponer la tasa de ahorro, tras el
descenso experimentado en los Gltimos anos, y el agotamiento de las decisiones de adquisicion de bienes de consumo duradero que
habian sido pospuestas durante la crisis, frenaran el crecimiento del consumo.
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INVERSION EN CAPITAL FLJO

La inversion en maquinaria y equipo mantiene su dinamismo, en consonancia con el
aumento de la utilizacion de la capacidad productiva, las mejores perspectivas de los
mercados exteriores, el mantenimiento de condiciones de financiacion favorables y la mejora
de la posicion patrimonial de las empresas.

m vehiculos industriales matriculados respecto al afio anterior Acummados_haSta La proc,juccmn de bienes de S
dic:17  gceler6 en el segundo semestre, alcanzando

en el conjunto del ano un crecimiento

Matriculaciones de camiones y furgonetas Valores acumulados Var._ int. (%) . o o
Prov. de Alicante (% var_int ). Fuente: DGT {m°) hasta dit. mes acumuladas interanual del 5,5% (2,7% en 2016).
100% - ~ .
orignal Cabe senalar igualmente el buen
800 - o . .o
E—— comportamiento de la matriculacion de

60% 1 vehiculos de carga, que se incremento un
A0% - 4,9%, alcanzando un total de 5.758

20% - vehiculos matriculados.
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La importacion de maquinaria y
equipo se mantuvo en niveles
elevados, alcanzando el segundo

Acumulados hasta
dic-17

importaciones de magquinaria " .
et . .3,5% respecto al afio anterior
miles de euros

Importaciones de maquinaria y bienes de equipo Valores acumulados Var. int. (%) valor mas alto de los Gltimos diez
Prov. de Alicante (% var. int.). Fuente: IVE {miles €) hasta dlt. mes ~ . .
acumuladas afios, después del registro de 2016.
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Las condiciones que han impulsado la inversion en los Ultimos anos se mantendran en 2018. No obstante, la desaceleracion de la
demanda final, el aumento de la incertidumbre politica y las menores necesidades de renovacion del capital productivo, tras el
esfuerzo inversor realizado en los Ultimos anos, se traduciran en una cierta ralentizacion de este componente de la inversion.
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INVERSION RESIDENCIAL

La inversion residencial continla inmersa en una fase de recuperacion. La demanda de
vivienda sigue creciendo impulsada por la mejora de la actividad econdmica y los bajos
costes de financiacion.

: . . - _ : Acumulados hesta  EN |0S nueve primeros meses de 2017 se
transacciones inmobiliarias 13,1 v/4 respecto al afio anterior _ D =
17 vendieron 29.600 viviendas en la provincia

de Alicante, un 13,1% mas que en el mismo

Transacciones inmobiliarias Valores acumulados Var. int. (%) . _ .
Prov. de Alicante (% var, int.. Fuente: Ministerio e Fomento (n*) hasta Gt mes S — periodo del ano anterior. EI 88% de las
30% - operaciones realizadas correspondio a
25 original vivienda de segunda mano y el 12% restante
. — a vivienda nueva. Las compraventas de
viviendas por extranjeros residentes en
s Espana, que representan el 46,5% del total
10% 1 aumentaron un 13,6%, alcanzando una cifra
5% 1 de 13.769. Las adquisiciones de viviendas
T realizadas por espanoles residentes (14.774)
5% - aumentaron un 17,6%, mientras que las
0% compraventas por residentes en el
'I“ I'"I“’ 1jn I'"l“'| |"|“'|“’ 0 I“'l“'l |" I“'I“’ 0 I“'I“’l 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 extranjero, que suponen menos del 3% del
2012 | zo13 | 2014 2016 | 2017

total, se redujeron un 26%.
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m viviendas visadas de obra nueva v B 7Y respecto al afio anterior Fetimuiados hiesta Las _h|p0tecas sobre_vwlend_as inscritas en los
dic:l7  Registros de la Propiedad siguen una

trayectoria alcista, tanto en nimero como en

Viviendas visadas de cbra nueva Valores acumulados Var. int_ (%) . _
Prov. de Alicanic (% var. inL). Fuente: Ministerio de Fomento (visados) hasta ilt. mes SIS EES capital prestado. Durante el pasado ano se
120% - constituyeron 13.204 hipotecas sobre
100% - orenst vivienda en la provincia de Alicante un 11%
— ]\ - ~ . .
0% - mas que en el ano anterior. El capital
S0% - prestado se situé en 1.155,5 millones de
0% - euros, con un incremento del 15,6%. El
oy importe medio de las hipotecas sobre
o Y J N W SN - vivienda creci6 un 4,2%, hasta los 87.509
cired euros.
A% La oferta de nuevas viviendas sigue una
0% - : =
oo o [ I---I-v|-I--I---I-v -I--I---I-vl-l--l---l-v tulmlv] 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 tendencia al alza desde el ano 2013, aunque
2012 | 2013 | 2004 | 2035 | 2m6 | 2017 continda en niveles reducidos (6.183

viviendas visadas en 2017, un 23% mas que
en el ano anterior). La brecha entre las
viviendas iniciadas y las viviendas
terminadas se va ampliando a favor de las
primeras, a medida que se va consolidando
el cambio de ciclo. En 2017 se terminaron
4.343 viviendas en la provincia de Alicante,
un 24% mas que en el ano anterior.
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Los precios de la vivienda, segun la
Estadistica de Valor Tasado de la Vivienda

del Ministerio de Fomento, registraron un
crecimiento medio anual del 0,9%,
situandose el precio medio de la vivienda
libre en 1.243 euros por metro cuadrado, un
valor inferior en un 30% al maximo alcanzado
en el segundo trimestre de 2008. El precio
de la vivienda con menos de cinco anos de
antigiiedad se increment6 un 1,5% hasta los
1.593,8 euros por metro cuadrado. El
aumento registrado por los precios de la
vivienda en la provincia de Alicante durante
el pasado ano fue inferior a la media
nacional (2,4%). No obstante, en algunos
municipios del litoral alicantino los precios de
la vivienda experimentaron un importante
repunte. Es el caso de Benidorm (4,6%),
Calpe (9%), Dénia (4,2%) y Javea (1,2%).

La inversion en vivienda presenta unas perspectivas muy favorables. La demanda nacional de vivienda seguira viéndose
impulsada por el crecimiento sostenido del empleo y la disponibilidad de crédito a un coste reducido. Por otra parte, las
expectativas de crecimiento de nuestros socios europeos incentivara la adquisicion de viviendas por extranjeros.
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INVERSION EN OTRAS CONSTRUCCIONES

2 . . . - e " . -
m m’ (superficie a construirde oora PP D recpecto al afio anterior EE— | o inversion en otras construcciones continta
nueva no residencial) V=17 en niveles bajos, tanto en el segmento de
. . N . edificacion no residencial como en la obra
Superficie a construir de cbra nueva no residencial Valores acumulados Var. int. (%)

Prov. de Alicanie (% var int }. Fuente: Ministerio de Fomento (m2) hasta it mes acumuladas publica, aunque algunos indicadores
50096 - adelantados, como los visados de direccion de

obra nueva, anticipan un comportamiento mas
dinamico de la construccion no residencial en
los proximos meses.

Original
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La superficie a construir de obra nueva
destinada a edificios no residenciales se
incrementd un 40,7% durante el pasado ano,
debido principalmente a la mayor superficie
destinada a servicios comerciales y
T almacenes, asi como la destinada a turismo,
recreo y deporte.
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La licitacion oficial refleja igualmente un aumento de los proyectos de edificacion (29,5%), mientras que el segmento de la obra civil, que acapara el
65% de los recursos, experimenté una caida del 33%.

Durante el pasado ano, se licitaron obras en la provincia por valor de 239,3 millones de euros, un 19,7% menos que en el ano anterior. El descenso
de la licitacion fue consecuencia del menor volumen de obra publica ofertada por las administraciones central y autonémica (-40,5% y -30%,
respectivamente) mientras que la licitacion promovida por la administracion local crecioé un 21,7%.

La inversion en obra publica seguira condicionada por la necesidad de contener el gasto publico para cumplir con los objetivos
de déficit.
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dias de estancia media en hoteles de
residentes en el extranjero
Estaciancia media en hoteles
Prov. de Alicante (n® de dias). Fuente: INE
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En 2017, la provincia de Alicante recibi6 6
millones de turistas extranjeros, un 14,7%
mas que en el ano anterior. Los turistas
procedentes del Reino Unido, el principal
mercado emisor de la Costa Blanca (2,57
millones de turistas), se incrementaron un
11,1%y el turismo nérdico, el segundo
mercado mas importante (716.023
turistas) aumento un 12,3%.

El gasto total, estimado en 5.977,6
millones de euros, aumenté un 12,1%,
aunque el gasto medio por turista (988,7
euros) se redujo un 2,3%. La estancia
media descendi6 ligeramente, hasta los
10,5 dias, mientras el gasto medio diario
aumento un 2%, situandose en 94,2 euros.
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incrementaron un 9,6%. Esta evolucion
positiva fue compartida por otras
modalidades de alojamiento no hotelero,
como apartamentos, campings y
alojamientos rurales.

miles de pemoctaciones de o . _ acumulados hasta  Las pernoctaciones de turistas extranjeros,
) 2 W 7Y respecto al afio anterior : . )
extranjeros (regladas) die-l7  estimadas en 63,5 millones, aumentaron un
. . . . 10%. Las realizadas en alojamientos de no
Pemoctaciones de residentes en el extranjero {regladas) Valores acumulados Var. int. (%) i i o
Prov. de Alicante (% var. int.). Fuente: INE (n®) hasta Gt mes acumuladas mercado (32,2 millones) crecieron un 10%,
20% - por encima del segmento de mercado, que
orignal con un total de 31,2 millones, registré un
159% - - crecimiento del 6,8%.
10% - Las pernoctaciones en establecimientos de
oferta reglada (que representan el 62% de
5% las realizadas en alojamientos de mercado)
™~ . e
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Las pernoctaciones en vivienda de alquiler
no reglada, se incrementaron un 2,9%,
aproximandose a los 12 millones.
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miles de pernoctaciones de o . : acumulados hasta  E| balance de la demanda nacional se ha
_ o ] respecto al afio anterior : N )
espafoles (regladas) dic-17  saldado en positivo, tal como reflejan los
. . - . datos de afluencia y gasto. En el periodo
Pemoctaciones de residentes en Espana (regladas) Valores acumulados Var. int. (%) i X
Prov. de Alicante (% var. int.). Fuentte: INE (n° ) hasta it mes acumuladas enero-septiembre de 2017, los residentes en
15% - Espana realizaron 6,3 millones de viajes con
original destino en la provincia de Alicante. Los viajes
1(}”. - — |\ . . .
con origen en la Comunidad Valenciana (2,5
. millones) registraron un fuerte crecimiento,
mientras que el mercado madrileno (1,6
BN M TR millones de viajes) descendid ligeramente.
5% - N . .. .
© N o 5 Las pernoctaciones originadas por el turismo
0% - 2 K B B nacional en los nueve primeros meses del
- Q0 o ~ .
=2 R B d pasado ano se incrementaron un 6,1%,
A5, q
||||||||||v 1 |||||||lv| ||||||||lv 1 II|IIIIW| ||||||||lv 1 IIIIIIIIV 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 alcanzando un tOtaI de 35 m|”0nes- LaS
2012 2014 2016 | 2017 pernoctaciones de mercado crecieron a un

ritmo menor que las de no mercado (1,8%
frente a un 8,8%, respectivamente), debido al
descenso de las pernoctaciones en
alojamientos hoteleros. El gasto total,
estimado en 1.400 millones de euros se
increment6 un 2,9%.
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Las encuestas de ocupacion en alojamientos turisticos del INE, reflejan un descenso de las pernoctaciones en el conjunto de
establecimientos de oferta reglada (-3,5%), debido a la caida de las pernoctaciones hoteleras (-7,5%), que suponen el 70% de la demanda
de alojamiento reglado, mientras que las realizadas en alojamientos extrahoteleros (apartamentos, campings y alojamientos rurales)
aumentaron un 7,6%.

Las perspectivas turisticas para 2018 siguen siendo positivas. Las favorables perspectivas de crecimiento econémico de los
paises europeos y en particular de nuestros socios de la zona euro, seguiran apoyando la demanda extranjera, que también se
vera beneficiada por la reduccién de las tasas aérea en un 2,2%, siempre que éstas se traduzcan en un abaratamiento del precio
del billete, y de unos precios del petréleo, que aunque se han revisado al alza, tenderan a estabilizarse en torno a los 62-65
dolares/barril. Las Gltimas previsiones de la Comision Europea apuntan a un crecimiento del consumo turistico en los principales
mercados de la provincia como los paises Nérdicos (Suecia (2,5%), Dinamarca (2,5%), Finlandia (1,8%), Noruega (1,8%%),
Holanda (2,3%), Alemania (1,9%), Bélgica (1,9%), etc. En cuanto a nuestro principal emisor, el Reino Unido, las previsiones
apuntan a una moderacion del consumo turistico (1,1%), por la depreciacion de la libra y la incertidumbre asociada a su proceso
de salida de la Union Europea.

Por lo que respecta a la demanda nacional, las perspectivas apuntan a un menor dinamismo del consumo turistico. EI menor
crecimiento de la renta disponible de los hogares, debido al menor avance del empleo, se traducira en un menor nimero de
desplazamientos o en un recorte del gasto medio por viaje.

* OECD Economic Outlook (nov-2017)
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TRANSPORTE AEREO

_ _ ° - : acumulados hasta  En 2017, el Aeropuerto de Alicante-Elche
o B 212 2] miles de pasajeros 11, 4 b4 respecto al afio anterior _ = _ :
dic-17  movi6 13,7 millones de pasajeros, un

11,1% mas que en el ano anterior. El

Trafico aéreo. Aeropuerto de Alicante-Flche Valores acumulados Var. int_ (%) = d . 94.932 =
Prov_ de Alicante (% var_int ). Fuente: AENA {pasajercs) hasta dlt. mes acumuladas numero de operaciones (94. ) aumento
G - un 9,6%. Por el contrario, el trafico
s | Original comercial de carga (5,3 millones de kilos)
E— cay6 un 1,7%.

15% -

10% - El trafico internacional de pasajeros, que
o | represento el 90% del trafico total, registro
- un crecimiento interanual del 11,7%,

mientras que el mercado nacional (10% del

o total) crecié un 5,7%.

_10% -

15 | El trafico con el Reino Unido, que supuso el

o Lo oo oo o o oo o L] 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 48% del trafico internacional, crecio un
2012 2013 2014 2015 2016 2017

13,1%, alcanzando un total de 5,9 millones
de pasajeros.

Las rutas con Londres, Manchester y Birmingham se sitdan entre las de mayor crecimiento. El trafico con Holanda (924.772 pasajeros)
experimentd un importante aumento (20%) debido al mayor trafico de la ruta con Amsterdam. Destacé igualmente el aumento del trafico con
otros destinos de la Union Europea como Suecia (24,5%), Bélgica (10,7%), Francia (13,4%), Dinamarca (6,3%), Irlanda (3,3%) y Alemania, el
tercer destino con mayor volumen de trafico en el mercado internacional (987.952 pasajeros), y un crecimiento interanual del 1,3%. En el
mercado extra comunitario, el mayor volumen de trafico se realizd con Noruega, Suiza, Argelia, Rusia y Finlandia. La ruta Alicante-Oslo con una
cuota del 30% de este mercado fue la de mayor crecimiento (22%).
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Trafico aeropuerto de Alicante-Elche. Origen/destino Var. int. (%) En el mercado nacional, los principales
Acropuerto de Alicante Elche (pasajeras). Fuente: AENA acumuladas destinos fueron Barcelona, Madrid y Palma
[0 0% 1 £ de Mallorca que acumularon el 64% del
6000 - 5 S trafico de pasajeros en el mercado
domeéstico.
5.000 -
2000 - En 2017 operaron en el aeropuerto de
Alicante-Elche, 83 companias comerciales.
3.000 1 Ryanair, con una cuota de mercado del
2000 - % 29,4%, Easyjet (11%) y Vueling (9,9%),
concentraron el 50,3% del trafico de

1000 q
pasajeros.

=} = S © @ z o = . o2
ERERESEEREREERE §EE8c883EEE8E8S3 2§ Elaeropuerto de Alicante-Elche recibio
S =2 E S @ 2 ¢« £ 8w = 2% 3 S 2T Et w2 E S =23 _ .
222882 =350 < §3 f22s8892=50 2 ¢ €  durante el pasado afio 5 millones de
3 5 3 5 5 N . _
& ° 3 o ° 3 pasajeros internacionales en compafias

aéreas de bajo coste (CBC), un 12,7% mas

gue en 2016. ElI 81,2% de las llegadas de pasajeros internacionales se realizaron en CBC, mientras que en el conjunto de los aeropuertos
espanoles, la cuota de mercado de estas companias fue del 52,3%. El aeropuerto alicantino concentré el 10,9% del trafico total de pasajeros
en companias de bajo coste, ocupando el cuarto lugar en el ranking nacional por detras de los aeropuertos de Barcelona (24,2%), Adolfo
Suarez Madrid-Barajas (11,3%) y Malaga (11,9%).
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TRANSPORTE MARITIMO

En 2017, el volumen de mercancias
movidas en las instalaciones de la

. - . Ac lados hast . . 0 e
m miles de toneladas respecto al afio anterior ., Autoridad Portuaria de Alicante ascendi6 a

3,4 millones de toneladas, una cifra inferior

Total trafico portuario. Puerto de Alicante Valores acumulados Var. int_ (%) en un 0,7% a la registrada en el ano
Prow. de Alicante (% var_ int ). Fuente Puerios del Estado {Tm) hasta alt. mes acumuladas anterlor. EI tréflco de graneles sélldos’ que
50% 1 supuso el 54,5% del total (1,87 millones de

Original

toneladas) descendi6 un 1,4%. La
mercancia general, cuyo peso en el trafico
total fue del 43,6%, aumento6 un 0,5%,
alcanzando un total de 1,5 millones de
toneladas. EI 84% de dicho trafico se
realiz6 en contenedor (1,25 millones de
toneladas) y registré un crecimiento
interanual del 2,8%. El trafico de
contenedores medido en TEU’s (164.410)
2ARLS 2P 20N 2l 2Bk 2okl 208l 2l se incremento un 3%. Sin considerar los
contenedores en transito, el trafico de
contenedores crecié un 4,25%. El trafico de
pasajeros, cifrado en 227.212 descendio
un 11,5%. El trafico de cruceros
experimentd un descenso del nimero de
pasajeros del 2,8%, al pasar de 89.000 en
2016 a 86.482 en 2017.

40% - a— [\

1 | ||||||||v
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COMERCIO EXTERIOR

m exportaciones respecto al afio anterior Acumulados hasta En 2017: las exportaciones alicantinas de
millones de euros die-17  mercancias alcanzaron un valor de 5.125,2

millones de euros, una cifra que supera en

Exportaciones Valores acumulados Var. int. (%) o . _ i .
Prov. de Alicante (% var_int ). Fuente: M° de Economia, Ind. y Compet. {Mill_€} hasta dit. mes acumuladas un 2,4% el nivel del ano anterior, que segun
25% los datos definitivos de la Secretaria de
ongnal Estado de Comercio, ascendié a 5.005,5
20% r — M .
millones de euros. Por su parte, las
15% - importaciones crecieron un 3,5% interanual,

hasta los 4.181,3 millones de euros. El saldo
comercial registro un superavit de 943,8
millones de euros, inferior en un 2,4% al de
2016. La tasa de cobertura se situ6 en el
122,6%, 1,4 puntos porcentuales menos que
la registrada en el ano anterior.

10% -

R -

2017

1 ||| ||||||v
2012

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

2014

2016

Las exportaciones de la provincia de Alicante
crecieron a un ritmo similar al registrado en
el conjunto de la Comunidad Valenciana
(2,5%) y, en ambos casos, inferior a la media
nacional (8,1%).



Panoramica Alicante

Gabinete de Estudios

/
Camara Oficial de Comercio, Industria, c amara

Servicios y Navegacion de Alicante Alicante

exportaciones agricolas
millones de euros
Exportaciones agricolas
50% 1

Original
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30% -
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2016

Valores acumulados
Prov. de Alicante (% var_ int} Fuente: M° de Economia, Ind y Compet {MIill_€} hasta (iit. mes

2014 2015 2016 2017

respecto al afio anterior acumulados hasta  Las exportaciones industriales, que

dic:17  representaron el 80% de la exportacion
alicantina (4.099,6 millones de euros),
aumentaron un 1% interanual, mientras que
las exportaciones agricolas (1.025,6 millones
de euros) se incrementaron un 8,4%.

Var. int. (%)
acumuladas

Ademas de los productos agricolas, los
sectores que mas han contribuido al
crecimiento de la exportacion han sido el
calzado, que durante el pasado ano registro
un crecimiento interanual del 1,2%, textil-
confeccion (con un aumento del 2,3%),
manufacturas metalicas (12%), maquinaria
(6,2%), pielesy cuero (10,2%), maderay
mueble (11,8%), productos minerales no
metalicos (1,8%) y papel y cartéon (10,3%).
Por el contrario, descendio la exportacion de
caucho y plastico (-13%), alimentacion,
bebidas y tabaco (-0,1%), piedra natural
(-10,5%), productos quimicos (-6%), juguete
(-3,3%) y material de transporte (-3,4%).

1.3%

2014 2015 2016 2017



Gabinete de Estudios

Ve
- — — Camara Oficial de Comercio, Industria, ca I l . ara
dnoramica Ailicante Serviios y Navegacion de Alcants | = Alicante

exportaciones a la UE-28 o _ _ acumulados hasta  Las exportaciones a la Union Europea,
) 1,0 /Y respecto al afio anterior :
millones de euros dic-17  representaron el 61% del total, y aumentaron
. . un 1%. Las destinadas a la zona euro, que
Exportaciones a la UE-28 Valores acumulados Var. int. (%) o D . .
Prov. de Alicante (% var. int}. Fuente: M de Economia, Ind. y Compet. {Mill_€} hasta it mes TR suponen el 49% de la exportacion alicantina,
30% - se incrementaron un 0,2%. El descenso de
25% | crignal las exportaciones a Francia (-1,2%) y
- 1M o . .
o | Alemania (-4,3%), nuestros principales
clientes, se vio compensado por el aumento
15% - 2 P
de la exportacion a otros paises, entre los
10% 1 que destacaron por su mayor volumen, Italia
5% } (3,9%), Portugal (5,6%), Paises Bajos (1,9%) y
% +r—r—r—r—Tr—r—r—T—r—rT—T7 ‘m\ . : Bélglca (4,1%)-
Las ventas a los paises comunitarios no
A% . .
||||||||||v 1 ||||||||v| |||||||||v ()] ||||||v| ||| ||||||v m ||||||v 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 IntegradOS en Ia ZOnha euro descend|er0n un
z012 z014 016 | 2017 1,3%, debido a la disminucion de las ventas

al Reino Unido (-1%), Suecia (-6,4%),
Republica Checa (-8,3%), Dinamarca (-
14,6%), Polonia (-1,4%) y Hungria (-8,1%),
compensada parcialmente por el aumento de
las ventas a Bulgaria (11,7%) y Rumania
(30,9%).
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Las exportaciones a los destinos extracomunitarios, se incrementaron un 4,7%. Las exportaciones al continente americano (11% del total)
aumentaron un 11,3%, fundamentalmente por las mayores ventas a Estados Unidos (15%), Canada (26%) y los emergentes de América
Latina y Caribe (4,5%).

Las exportaciones a Asia, con una cuota de mercado del 10,5%, crecieron un 6,7%, debido principalmente al aumento de las exportaciones
a China (16,1%), India (90,7%), Jap6n (12,6%) y Corea del Sur (8,6%). Las exportaciones a Oriente Medio, aumentaron un 3,5%, impulsadas
por las mayores ventas a Arabia Saudi (9%).

Las exportaciones a Africa (7,4% del total) descendieron un 5,1%, debido a la caida de las ventas al Magreb (-2,5%), que concentrd el 80%
de las ventas al continente.

Las exportaciones a los paises europeos no comunitarios, que suponen el 5,4% del total se redujeron un 4,7%, debido fundamentalmente al
descenso de las ventas a Noruega (-4,2%), que fue compensado parcialmente por las mayores ventas a Suiza (10,4%) y Rusia (3%).

Las favorables expectativas del comercio global y la revision al alza de las previsiones de crecimiento de nuestros socios comerciales de
la zona euro avalan el aumento de las exportaciones, compensando en parte el efecto negativo de la apreciacion del tipo de cambio del
euro y de la pérdida de competitividad asociada a unos precios del petroleo mas elevados.
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MERCADO LABORAL

_ . Acumulados hast
m miles de afiliaciones a la Seg. Social respecto al ano anterior e Ot;;ic-i;

Afiliaciones a la Seguridad Social Valores acumulados Var. int. {%}
Prov. de Alicante {% var. int }. Fuente: Segundad Social (turismos) hasta iilt_ mes acumuladas

%

5% Original

% - \|\

%

%

1%

%

1%

2%

3%

A%

% -

' I--I---I-vl- I--I---Iw| o -I--I---I-vl- [wlulv|1/ulmiv| “2014 3015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Durante el pasado afo, la afiliacion a la
Seguridad Social en la provincia de Alicante
siguio creciendo a un fuerte ritmo (4,4%),
similar al del ano anterior y, superior a la media
de la Comunidad Valenciana (4,2%) y Espana
(3,6%).

En 2017, el nimero de afiliados a la Seguridad
Social se incrementd en 25.966 personas,
situandose en 622.666. La afiliacion al
Régimen General, que representa el 80% del
total, registré un crecimiento medio anual del
5%. La afiliacion al Régimen Especial de
auténomos, crecio un 2% (2.430 afiliados mas
qgue en 2016), situandose en 125.220.

Por sectores de actividad, el mayor crecimiento interanual de la afiliacion correspondié al sector de la Construccion (9,7%), seguido de los Servicios
(4,3%), el sector Agrario (4,1%) y la Industria (2,3%). En valores absolutos, se registraron 19.255 afiliados mas en el sector Servicios, 3.809 en la

Construccion, 1.954 mas en la Industria y 949 mas en el sector Agrario.

Por secciones de actividad CNAE, destacan los aumentos registrados en el comercio, con 4.321 afiliaciones mas, en la construccién (3.809 afiliados
mas), en la hosteleria (3.655 afiliados mas), en la Administracion Plblica (2.222 afiliados mas), industria manufacturera (1.921 afiliados mas),
transportes (1.632 afiliados mas), actividades administrativas (1.431 afiliados mas), actividades sanitarias (1.425 afiliados mas) y en las
actividades profesionales, cientificas y técnicas, con un aumento de 1.122 afiliados. En sentido contrario, se puede destacar el descenso de la

afiliacion en las actividades financieras y de seguros (171 afiliados menos).
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m miss e PSS paradas

Paro registrado

Prov. de Alicante (% var. int ). Fuente: SEPE
15% 1

Original

e M

100% 1

respecto al afio anterior

Var. int_ (%)
acumuladas

Valores acumulados
{personas) hasta dit. mes
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Acumulados hasta
dic-17

En 2017, el paro registrado descendio en
14.592 personas, un 8,4% menos que en
el ano anterior. Como resultado, el total de
parados registrados se situ6é en 159.714.
El paro masculino se redujo en 8.847
personas y el femenino en 5.745. El paro
juvenil (menores de 25 anos) se redujo en
954 personas en el Gltimo ano, lo que
supone una caida interanual del 8,6%. Por
sectores de actividad, el paro registrado
disminuyd un 16,3% en la Construccion
(3.046 parados menos), un 9,5% en la
Industria (2.751 parados menos), un 6,7%
en el sector Servicios (7.245 parados
menos) y un 8,6% en el sector Agrario (573
parados menos). En el colectivo sin empleo
anterior el paro registrado se redujo un
8,4%, lo que equivale a 977 parados
menos que en el ano anterior.
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(11 -} : ] miles de contratos registrados respecto al afio anterior fetmilados fissia DTS el yeetle slie s regls'Era ron
. dic-17  656.793 contratos, un 8,6% mas que en

2016. La contratacion indefinida,

:r:' Er::,?:;i var. int). Fuente: SEPE (Vn?';):;:;:::ados ::;'::Ia:::)s considerando tanto los contratos iniciales

G como los convertidos a esta modalidad,

Original aument6 un 10,9%, mientras que los

S Ll contratos temporales, que suponen el 90%

15% del total, se incrementaron un 9,4%.

0% 1 Segln la EPA, la tasa de paro se situo en el
5% - 17,9% en el cuarto trimestre de 2017, un
o cuarto de punto por debajo del nivel del

4 = 3 3 mismo trimestre del ano anterior. La tasa

o 2B E de paro media anual se redujo durante el

-10% = = = pasado ano en 2,7 puntos, hasta el 18,1%,

'I“l'“l"' 'I“I'“I"' 'I"I'“I"' 'I"I'"I"’ '|“I'“|"’ 'I“I“'l“’ 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 q A .
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2018 | 2017 un nivel similar al alcanzado en el conjunto

de la Comunidad Valenciana (18,2%) y
superior en 0,9 puntos a la media nacional
(17,2%)

Las expectativas de un avance mas moderado de la actividad en los proximos anos, se reflejaran en el menor
dinamismo del empleo, que tendera a desacelerarse. No obstante, el crecimiento del empleo seguira siendo
elevado y permitira que la tasa de paro siga disminuyendo, hasta situarse en el entorno del 15,5%.
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