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HACIA UNA RECUPERACION DE LA ECONOMIA VALENCIANA EN 2021
14 Septiembre 2020

La economia valenciana ha sido una de las que afectadas por la crisis del
Covid-19 en el segundo trimestre de 2020

Las restricciones derivadas del confinamiento han tenido un doble efecto: por un lado una
caida de la demanda interna (de bienes y servicios) con especial incidencia en el sector turismo
y ocio (por las restricciones al movimiento) y por el lado de la oferta, una la paralizacién de la
produccién y/o de las cadenas de suministro internacionales.

Segun la Airef (Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal), la Comunidad Valencia ha
sido una de las regiones con una mayor caida del PIB en el segundo trimestre de 2020: un -
25%, frente al -22% de la media espafiola. El elevado peso del turismo (especialmente el
turismo extranjero) y la hosteleria, asi como de la industria manufacturera de bienes de
consumo explica buena parte de esta caida mas intensa en la regién valenciana.

Crecimiento del PIB trimestral. C. Valenciana y Espaiia
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Fuente: Airef

Los diferentes indicadores apuntan una recuperacion gradual a lo largo del tercer trimestre,
pero mas lenta de lo esperado debido a la aparicion de rebrotes en los contagios y la
imposicion de nuevas restricciones. Esta recuperacion, ademas, esta siendo desigual tanto por
sectores econdémicos (todas las relacionadas con el turismo, ocio o consumo social siguen muy
afectadas) como por empresas (dependiendo de su tamafio, recursos financieros, resiliencia o
gestion de sus RRHH). No obstante, la Airef prevé que el PIB avanzara un 15% en el tercer
trimestre con respecto al segundo trimestre de 2020.



camara

Valencia

El mayor retroceso del PIB se ha visto reflejado en el mercado laboral

e entre los meses de marzo y agosto el nimero de parados se ha incrementado un
20,3% (si bien la mayor parte del aumento se ha concentrado en los meses de marzo y
abril)

e el nimero de afiliados a la Seguridad Social se ha reducido un 4,1%.

e Ambas tasas son mas elevadas que las registradas en el conjunto de la media
espanola.

Este mayor deterioro del mercado laboral valenciano se produce por la propia especializacion
productiva de la economia valenciana (con un elevado peso actividades intensivas en mano de
obra) y del mayor peso de los colectivos vulnerables (trabajadores con contrato temporal y
menos formados).

e Entre los meses de marzo y abril el paro registrado aumenté en todos los sectores, pero
especialmente en la construccion (40%). En servicios e industria el aumento fue del 20%,
suavizado por la utilizacién de los ERTEs.

e Tras alcanzar el paro registrado en junio el nivel maximo, en julio y agosto se produce un
descenso moderado y progresivo. Con el proceso de desescalada y reactivacién, las
empresas de industria y servicios han procedido a sacar trabajadores del ERTE (3 de cada
cuatro trabajadores en ERTE ha salido del mismo), pero también estos sectores registran
descensos del desempleo. El paro en la construccion también se reduce (-4% desde el
maximo de abril). Por el contrario, el desempleo en el sector agrario y entre los que buscan
su primer empleo o el desempleo de larga duracidn aumenta considerablemente (17% y
38% respectivamente) en los ultimos meses.

La clave de su evolucién en el ultimo trimestre del afio se encuentra en que va a pasar a partir
de octubre con todos aquellos trabajadores que aun se hallan en ERTE (a finales de agosto aun
hay 67.347 trabajadores, aunque solo supone una cuarta parte del maximo alcanzado a finales
de mayo) , especialmente los pertenecientes a las actividades mas afectados por el colapso del
turismo: alojamientos turisticos, hosteleria, transporte y ocio. La evoluciéon del ultimo
trimestre va a ser decisivo para el proceso de recuperacién econdmica, por su incidencia en el
comportamiento en la confianza de los consumidores y la evolucién de la demanda interna.
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El sector del turismo y ocio y el de transporte, los mds afectados por el
crisis en la Comunidad Valenciana y con una reactivacion mds lenta

El sector turistico y la hosteleria es el mdas golpeado por la crisis, con inciertas
perspectivas para los préximos meses

Del conjunto de actividades del sector servicios, el sector de la restauraciéon y hosteleria ha
sido la que ha registrado el mayor retroceso en el conjunto del primer semestre del afio.

indice de Produccion del Sector Servicios. Por grandes actividades. Junio
(% var. interanual acumulada).

Act. Administ. y servicios auxiliares

. Act. Profesionales, técnicas

Espafia

! 4

!

|| .7 . .
Informauon comunicaciones

. Y

1

A—

Hosteleria H C. Valenciana

I [2nsporte

i ]
- Comercio
1

60 -50 -40 -30 -20 -10 0

Fuente: Portal Estadistico de la Generalitat Valenciana

Los datos estadisticos ponen claramente de manifiesto el alcance del impacto del Covid-19 en
el sector turistico valenciano, uno de los mas afectados después de las regiones insulares y
Catalufia. El numero de Vvisitantes extranjeros, los viajeros y pernoctaciones en
establecimientos hoteleros y en apartamentos, o el transporte aéreo de viajeros, retroceden
hasta el mes de julio practicamente un 70% respecto al afio anterior.

De los datos del mes de julio en la Comunidad Valenciana, extrapolables, seguramente al mes
de agosto, se deduce que:

e El turismo nacional (algo mas de la mitad que el afio anterior) ha sido el predominante
de la temporada estival de 2020.

e El turismo extranjero es el mds afectado, con un retroceso del 83%

e Laduracién media del viaje se reduce (un dia de media)

e Retroceso del gasto medio del turista extranjero: -9% en julio (-17% en Espafiia)

La evolucién de la pandemia en los meses de julio y agosto, la imposicion de nuevas
restricciones al ocio, la falta de visitantes extranjeros por el deterioro de la imagen de Espaiia
como destino turistico y la inexistencia de viajes de la tercera edad, son los principales factores
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que estan obligando a cerrar anticipadamente la temporada turistica a principios de
septiembre y a generar mayor incertidumbre a corto plazo. De no tomarse medidas especificas
que reactiven la demanda, en el ultimo trimestre del afo se registrara un aumento del cierre
definitivo de empresas en el sector de restauracion, alojamiento, ocio y actividades ligadas al
turismo.

Reactivacion muy moderada del sector de sector del transporte

El transporte de viajeros ha sido otro de los grandes damnificados de las medidas de
confinamiento vy las restricciones de movilidad derivadas de la pandemia. Los retrocesos son
similares en la Comunidad Valenciana y la media espafiola:

e Enjunio, el transporte urbano de viajeros retrocede un 57% anual
e Enjulio, el transporte aéreo de viajeros retrocedia hasta un 73%.

En cuanto al transporte de mercancias, el fin del confinamiento y la reactivaciéon de la
economia se reflejan en una caida interanual menor mes a mes. Comportamiento que se
observa mejor en el transporte aéreo (un -10% en julio, frente al -50% de mayo), que en el
transporte maritimo, donde la mejora no es tan acusada (-16% en julio, frene al -19% en
mayo)..
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La industria, la distribucion comercial y la construccion, los sectores
productivos con mayor reactivacion tras el confinamiento, pero con
desigualdades.

La actividad industrial valenciana se ha visto menos afectada que la media nacional

La actividad industrial de la Comunidad Valenciana, medida por el indice de produccion
industrial del INE, registra un retroceso medio en el primer semestre del afio del 11%, frente al
casi el 15% de la media espafiola. El dato de junio apunta ademas una recuperacion algo mas
intensa en la Comunidad Valenciana.

Recuperacién que se habria prolongado en julio y agosto tal y como refleja la evolucién del
empleo, con un aumento del 2,4% de los afiliados a la seguridad social en la industria en junio
y julio (a lo que habria que sumar la recuperacién de trabajadores en ERTE), y también un
descenso del -2,8% del nimero de parados registrados hasta agosto.

Evolucién del Indice de Produccidn Industrial
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Esta caida menos intensa ha sido posible gracias a la mayor diversificacion de la estructura
industrial en la Comunidad Valenciana, y a que una de las ramas de mayor peso, la
agroalimentaria, ha experimentado un comportamiento positivo.

También destaca el mejor comportamiento de la produccién de la industria de material y
equipamiento informdtico y eléctrico, maquinaria, papel y algunas ramas de la industria
quimica.

Por el contrario, el estancamiento de la demanda de consumo y de las decisiones de inversidon—
tanto nacional como internacional- ha provocado un notable descenso del ritmo de produccién
de la industria de confeccidn, calzado, mueble, manufacturas de consumo, automovil y algunos
de bienes de equipo.



camara

Valencia

Indice de produccién industrial. C. Valenciana
% variacion interanual (enero - junio)
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El ritmo de recuperacién de la demanda de consumo y de la confianza entre el empresariado
en los proximos meses, marcardn la reactivacién de las ramas industriales valencianas mas
afectadas por la crisis actual. Asimismo, los mercados exteriores vuelven a convertirse en un
trampolin para la industria valenciana.

Los mercados exteriores mejoran en julio y agosto tras la caida del segundo trimestre

En el segundo trimestre, la paralizacidon de la produccién a nivel nacional y en practicamente el
resto del mundo, se tradujo en una caida interanual de las exportaciones del 27%, tanto en la
Comunidad Valenciana como en Espafia.

Valor de las exportaciones. C. Valenciana
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Los peores meses para las exportaciones valencianas fueron abril (-39%) y mayo (-30%),
mientras que el mes de junio registré una caida mucho menos acusada (-10%).

Si bien, el retroceso de las ventas en el exterior en este periodo ha sido general, cabe destacar
el buen comportamiento de los productos agroalimentarios (con un aumento del 2,2%) y de la
reactivacién en junio de los mercados europeos.

Los datos de certificados de origen de julio y agosto muestran una continuacion de la
tendencia observada en junio: una caida cada vez menos intensa (-20% en julio y -14% en
agosto), si bien de estos datos cabe deducir que la recuperacion de los mercados exteriores
esta siendo mas lenta en los mercados no europeos, que en los mercados de la Unién Europea.

Certificados de origen en 2020. Comunidad Valenciana.
% variacion interanual
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Fuente: Consejo de Cdmaras de la Comunidad Valenciana

Se reactiva la construccion residencial tras el confinamiento

La actividad constructora en la Comunidad Valenciana ha mostrado un mejor comportamiento
(o por lo menos una caida menos intensa) que la media espafiola. Algunos indicadores asi lo
muestran:

e Llas viviendas visadas registraban un retroceso del 8% hasta mayo, frente al retroceso
del 30% en Espania.

e Asimismo el paro registrado muestra un positivo comportamiento desde junio,
mejorando incluso la evolucién registrada en 2019.

e Enla primera mitad del afo, la licitaciéon oficial en la CV retrocede un 31%, inferior a la
del conjunto de Espaiia (-49%),

En general, se observa que la construccién residencial y la rehabilitacion han recuperado
parcialmente la actividad previa a la crisis. No asi la obra publica, tal y como refleja la caida de
la licitacidn oficial. Las perspectivas apuntan que, a medio y largo plazo, la inversidn publica se
va a ver negativamente afectada por el déficit publico creciente y las necesidades de ajustes y
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recortes en los proximos afios (siendo tradicionalmente esta partida una de las mas afectadas
por los mismos).

La desaceleracién del crecimiento de los precios de la vivienda se acentuard en los préximos
meses, sobre todo en la vivienda de segunda mano, como consecuencia de la menor demanda
de vivienda —tanto nacional como extranjera-, aumento de la oferta y relajacidon de las
tensiones en el mercado del alquiler.

La notable recuperacion de la actividad comercial se frena en el periodo estival

Los datos del indice de Comercio Minorista ponen de manifiesto que los peores meses fueron
abril y mayo, aunque con caida algo menos intensas en la Comunidad Valenciana que la media
espanola.

En junio, la recuperacién de la actividad fue notable, alcanzando niveles similares a los de un
afio antes. Sin embargo, esta recuperacién ha sido muy desigual dentro del sector, con ramas
que han evolucionado bien (equipamiento de hogar, alimentacién, elementos de transporte,
...) y las que su recuperacién ha sido muy limitada (moda, cosmética, centros comerciales, ...)

Asimismo, en julio, el temor a los rebrotes y la baja actividad turistica se ha traducido en un
nuevo retroceso, del 3,4% anual. El efecto sobre el empleo es, hasta julio, menos negativo en
la Comunidad Valenciana (-3,0%) que en el conjunto de Espafia (-3,5%).

Evolucion Indice del Comercio Minorista
(% de var. interanual)
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El sistema financiero ha sido clave para dotar de oxigeno a las pymes
valencianas

El sistema financiero ha jugado y juega un papel clave en la actual crisis econdmica, dado que
constituye el instrumento para dotar de liquidez y oxigeno a las empresas valencianas y
ayudarlas en el proceso de recuperacion (a través de las lineas ICO, moratorias, etc....).

Situacidn que, al mismo tiempo, le estd generando vulnerabilidades y caidas de rentabilidad,
en un contexto de tipos de interés negativos y morosidad al alza.

En el dmbito de la Comunidad Valenciana, la futura fusién entre Caixabank y Bankia -una
operacion dirigida a reducir costes y ganar rentabilidad- y la posible consolidacién como sede
de la entidad resultante en Valencia, favorecerd, sin duda, la actividad financiera en la
Comunidad Valenciana.
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La reactivacion economica valenciana vendra liderada por los servicios
no turisticos, la actividad industrial, el sector exterior y la construccion
residencial.

Segun las previsiones regionalizadas realizadas por Hispalink, la economia de la
Comunidad Valenciana registrard en 2021 un crecimiento del 9%, superando el 7%
previsto para el conjunto de la economia espafiola.

Crecimiento del PIB y previsiones
(% var. interanual)
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Fuente: INE e Hispalink

No obstante, la intensidad de esta reactivacion econémica va a venir condicionada por la
evolucidn de la pandemia en los préximos meses —y la consecucidn de la vacuna- y las medidas
que adopten la diferentes Administraciones Publicas para impulsar el consumo y que generen
la confianza necesaria, dentro y fuera de Espafia, que impulse las decisiones de inversién y de
nuevos proyectos.

La reactivacidn en el ultimo trimestre de 2020 y en 2021 va a venir liderada en la Comunidad
Valenciana por:

v" La industria manufacturera: sobre todo, por la recuperacidn de las ramas industriales que
mas ha sufrido la caida de la demanda en 2020 (manufacturas de consumo y bienes
intermedios), impulsada no sélo por la progresiva recuperacion del consumo sino también
por la de los mercados exteriores.
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v' Al igual que ya sucedid en la anterior crisis, los mercados exteriores, y especialmente el
mercado europeo, volverd a ser el motor de la recuperacién econédmica valenciana. Su
evolucidén va a venir marcada a corto plazo por la incertidumbre generada por la evolucion
internacional de la pandemia y la disponibilidad de la vacuna, el Brexit o los resultados de
las elecciones norteamericanas.

Evolucion del PIB nominal y las exportaciones de la Comunidad Valenciana
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La Comunidad Valenciana cuenta con mds de 7.800 empresas exportadoras regulares que
exportan el 93% del total, cuyo nimero han ido creciendo paulatinamente durante la
ultima década. Su mayor tamano, competitividad y solvencia les ha permitido ser mas
resilientes en esta crisis. Asi, el nimero de empresas exportadoras regulares se ha
reducido un 4,2% el primer semestre de 2020 (7.017 empresas), frente al descenso del
8,8% de las no regulares.

v' La construccién residencial, incluida la rehabilitaciéon, mientras que la obra publica va a
verse ralentizada.

v' Los servicios no turisticos, especialmente la distribucién comercial y los servicios
profesionales, telecomunicaciones y transportes de viajeros.

El turismo registrard sin duda una progresiva recuperacion con respecto a las negativas cifras
registradas en 2020, aunque no se espera alcanzar los niveles de 2019 hasta dentro de dos o
tres afos. El sector debera de aprovechar este periodo para llevar a cabo una reestructuracion,
modernizacién y digitalizacién que le haga mas competitivo frente a otros destinos turisticos
del Mediterraneo (los competidores mas directos).
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Para que esa esperada recuperacion economica se consolide a largo
plazo es necesario:

1. Apoyo a la exportacién: tanto de bienes como de servicios y tanto en valor como en

numero de empresas exportadoras regulares. Al igual que en la anterior crisis, la
exportacion de bienes y servicios constituira el motor de la reactivacion.

2. Mejora de la imagen de Espaiia en el exterior, de cara a recuperar cuanto antes al turista y

al inversor extranjero.

3. Medidas que ayuden al sostenimiento del tejido empresarial, sobre todo en los sectores

productivos mas afectados por esta crisis.

4. Elevar la eficiencia del gasto publico y reducir las trabas administrativas en todos los

niveles de las Administraciones Publicas —especialmente las relacionadas con la concesidn
de licencias de actividad y de obra-.

5. Ser capaces de aprovechar al maximo las ayudas europeas del plan Next Generatidon EU.

Ayudas que no llegaran hasta la segunda mitad de 2021, pero que seran clave para
modernizar nuestra economia, dotarla de mayor productividad y recortar |la
estructuralmente elevada tasa de paro. Ello pasa por conseguir empresas mas digitales,
mas sostenibles y mas internacionalizadas.

6. Aumentar la colaboracidon publico-privada en dmbitos tan estratégicos como son las

infraestructuras, sanidad, educacién, logistica, o asistencia social. Ante un déficit publico
que se situard por encima del 10% del PIB en 2020, se hace necesario buscar alternativas
de recursos e instrumentos que permitan financiar inversiones con efectos positivos a
medio y largo plazo sobre la competitividad de la economia valenciana.
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