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émara INDICADORES DE

Valencia PRECIOS INTERNACIONALES

Tasa de Tasa de Tasa
variacion variacion variacion
MENSUAL ANUAL 22/21 ANUAL 22/19
1 ABRIL 2022
Bloomberg Commodity Index 31 marzo 1243 16,8 48,1 61,6
CRB Index 31 marzo 314,0 51 58,3 62,7
Materias primas/ Metales
Hierro ($/tonelada) 31 marzo 153,0 8,1 -8,4 70,0
Cobre ($/Libra) 1 abril 4,7 0,4 12,6 62,0
Aluminio ($/tonelada) 1 abril 3.474 -2,7 54,0 85,9
Acero (Yuan chino/Tonelada) 31 marzo 5115 59 49 34,6
Estafio ($/tonelada) 31 marzo 42.493 -7,2 68,2 98,7
Niguel ($/tonelada) 31 marzo 32.093 25,6 98,5 144,77
Cobalto ($/tonelada) 31 marzo 82.000 10,8 64,0 170,5
Litio (Yuan chino/tonelada) 1 abril 497.500 1,6 265,8 6544.8
Agroalimentarios
AzUcar ($/Libra) 31 marzo 19,5 6,3 32,5 54,7
Café ($/Libra) 31 marzo 2264 -4.4 86,2 143,0
Trigo ($/Bushel) 1 abril 1.003,7 -5,2 64,3 1159
Aceite de palma (vyr/Tonelada) 1 abril 5514 -17,2 475 160,3
Avena ($/Bushel) 1 abril 720,5 12,4 93,8 166,7
Otras materias primas
Caucho (yen/kilo) 31 marzo 2573 -0,3 6,8 48,5
Tableros de madera ($/1000 board feet) 31 marzo 965,3 -29,7 -4,7 1734
Algodon ($/Libra) 1 abril 1355 111 74,0 75,3
PVC (renmimbi/tonelada) 1 abril 9.040 33 9,7*
PET (renmimbi/tonelada) 1 abril 8.410 2,4 6,4*
Poliester (renmimbi/tonelada) 1 abril 9.493 2,3 8,3*
Nylon FDY (renmimbi/tonelada) 1 abril 20.725 2,6 3,2*
Papel corrugado (renmimbi/tonelada) 1 abril 3.736 -1,0 -2,3*
Cemento (renmimbi/tonelada) 1 abril 533 0,0 -5,8*
Energia
Carboén 31 marzo 264 -12,3 173,6 216,2
Petréleo ($/barril brent) 1 abril 103,3 -8,4 66,5 51,4
Gas natural ($/MM Bushel) 1 abril 5,6 17,6 123,0 107,4
TTF Gas (euros) 1 abril 126,0 -24,9 536,9 893,8
Transporte maritimo
indice Béltico Seco (transporte granel) 31 marzo 2.369 15,8 14,0
(Sshg':r:)ghm Export Containerized Freight Index 31 marzo 4349 84 50,4
Harpex Shipping Index (transporte 25 Marzo 4536 30 336,8
contenedores)
Valencia Cotainerised Freight Index (VCFI- Febrero 4254 02 1534 3048
general)
\/alenoa Cotainerised Freight Index (VCFI- Febrero 2124 02 742 1238
Medit. Occ.)
\/allencia Cotainerised Freight Index (VCFI- Febrero 3761 17 278 355,5
Lejano Oriente)
Precios_ Espaiia
Precios de exportacion sin energia Febrero 13 10,6
Precios industriales Febrero 1,9 40,7
Precios industriales sin energfa Febrero 1,2 12,2
indice de Precios al Consumo (IPC) (provisional) Marzo 3,0 9,8
IPC Productos energéticos Febrero 3,0 44,3
Precios de importacion productos industriales
sin energia P P Febrero 1,9 10,8
* Tasa de variacién de los tres Ultimos meses. Unidad de Inteligencia y Andlisis

Fuentes: INE, TradingEconomics, Sunsirs, ValenciaPort, Blommberg, Harperpertensen Informacién confidencial
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ANALISIS DE COSTES Y PRECIOS

Conflicto Rusia - Ucrania: precios al alza y mas volatiles

Crudo Brent (USDIBBI) 104.1400 038 ( -0.36%)
130

120
110

100

/L\/M

80

70

nov dic 2022 feb mar abr @
1D W 1M 6M fafio 5afios 10aflos 25afios 50afios Todos

Gas Natural UE Holandés TTF (EUR) 122.6.3,406 (2.71%) 1225 3406 (2.71%) 5
225
200
175

150

[z
W W
75
50
25

sep nov 2022 mar @

Mayo jul

Fuente: Trading Economics

El conflicto militar de Rusia y Ucrania, iniciado el 24 de
febrero, ha tenido un importante impacto a nivel
econdémico, y especialmente en la economfa europea.

El importante papel de Rusia y Ucrania como
proveedores de petréleo, gas, cereales y algunos
metales, ha provocado una presién al alza de los precios
de estos productos -alcanzando maximos no vistos en
décadas-y una fuerte volatilidad de los mismos.

En la actualidad, si bien no hay escasez extrema de estas
materias primas, los precios se han hecho mas sensibles
a las noticias del conflicto y los anuncios de los
diferentes gobiernos, provocando mayor incertidumbre
en las decisiones de compra y operaciones meramente
comerciales.

A corto y medio plazo no se esperan cambios en esta
situacién, lo que agrava los problemas de costes para las
empresas y de poder adquisitivo para el consumidor,
especialmente en la Unién Europea. En la medida en
que la situacién se prolongue se acentla la ralentizacién
del crecimiento previsto para este afio.

Perspectivas 2022: ralentizacion del crecimiento

® December 2021

ECB/Eurosystem staff macroeconomic projections
for economic growth

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM Euro area, annual figures

® December 2021

ECB/Eurosystem staff macroeconomic projections for inflation

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM Euro area, annual figures.

El Banco Central Europeo (BCE) ha revisado a la baja sus
previsiones de crecimiento para la zona euro, mientras que
ha incrementado las expectativas de inflacién en sus nuevas
proyecciones macroeconémicas. Perspectivas que recogen el
impacto material en la actividad econémica y la inflacién del
conflicto de Rusia y Ucrania, a través del aumento de los
precios de la energfa y las materias primas, la interrupcién del
comercio internacional y una confianza mas débil. El alcance de
estos efectos dependera de cémo evolucione el conflicto, del
impacto de las sanciones actuales y de posibles medidas
adicionales

«  ElPIB de la eurozona crecera un 3,7% en 2022, en vez del
4,2% anticipado en diciembre, mientras que en 2023 la
expansion del PIB sera del 2,8%

« Lainflacién aumentard hasta el 5,1% en 2022, dos puntos
mas que la prevista hace solo 3 meses.

Las perspectivas para Estados Unidos y China son también de
una ralentizacién del crecimiento, pero menos acusada. Los
factores son principalmente la elevada tasa de inflacion -que
incluye tipos de interés al alza- y el menor dinamismo del
comercio internacional.
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PRECIOS ENERGETICOS

La invasion de Ucrania por parte de Rusia ha

Precios de la energia presionado alin mas al alza el precio del petréleo,
que alcanzé los 120%$/barril a principios de
600 marzo. No obstante, el anuncio por parte de
EEUU de liberar reservas ha permitido un ajuste
500 a la baja hasta volver a situarse por debajo de los
400 100$/barril el 5 de abril.
300 lgual comportamiento ha registrado los precios
200 del carbdn, con un pico maximo provocado por
la incertidumbre del conflicto, y una correccién a
100 la baja significativa, pero situandose lejos de los
0 niveles de finales de 2021..
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22222222222222222232222222 El gas natural es el que mas se ha encarecido a lo
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la baja en la segunda mitad de marzo, tras el pico
provocado por el conflicto, su evolucién sigue
muy marcada por Rusia y la incertidumbre en
torno al suministro.

= Petroleo (Brent) — e=====Carbon (Australia)

e Natural gas, Europe

Fuente: Banco Mundial

PRECIOS DE METALES

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania ha vuelto

Precios de metales a presionar al alza los precios de los metales en
los mercados internacionales en los meses de

310 febreroy marzo.
260 El aumento ha sido especialmente intenso en el
caso del aluminio, estafio, niquel y sobre todo, el
210 litio —este Ultimo su precios se ha triplicado en

tan solo un mes-.

160
En el caso del hierro y el cobre, el aumento de
110 precios en marzo ha sido mas moderado, sin
/-/ alcanzar los niveles maximos de 2021.
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Fuente: Banco Mundial
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PRECIOS MATERIAS PRIMAS NATURALES

Precios materias primas naturales
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PRECIOS DE ALIMENTACION
Precios de aceites y cafe
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El algoddn registra mes a mes méximos de la
Ultima década, debido al persistente desequilibrio
entre la oferta (que se espera menor por la
sequfa en Estados Unidos) y una demanda fuerte
al alza (procedente sobre todo de China).

Caucho: el elevado precio del petréleo, la menor
oferta de Tailandia y la creciente demanda del
mercado chino, han vuelto a presionar al alza los
precios en el primer trimestre de 2022.

Por ultimo, el sector maderero retomo la senda a
la baja en el mes de marzo, tras un moderado
repunte en febrero.

El precio de los alimentos en los mercados
internacionales registran en febrero y marzo un
nuevo repunte al alza, presionados por el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, por su
papel de proveedor de cereales y aceites de
girasol.

El trigo, maiz, aceite de girasol o de palma
registraron a principios de marzo un sustancial
incremento de precios, debido al conflicto, el
cual se ha corregido parcialmente a la baja en las
siguientes dos semanas.

Otros alimentos, como el azlcar o el café
muestran una mayor estabilidad de precios, pero
manteniendo niveles claramente superiores a los
de 2021.
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6000

5500 La sustancial caida del Baltic Dry Index -
s000 indice de fletes maritimos- desde
mediados de octubre tocé suelo en
enero para recuperarse los dos meses
siguientes. Sin embargo, en marzo vuelve
a frenar el ascenso ante la incertidumbre

BALTIC DRY INDEX - 1W - INDEX ® E 2358 -186 (-7.31%)
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Fuente: TradingEconomics

Shanghai Containerized Freight Index Los indices utilizados para el seguimiento
: : : : 7 de los fletes de lo contendores via
marftima muestran comportamientos
divergentes, que vienen a reflejar
cambios en la tendencia anterior.
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En marzo de 2022 se los fletes de
contenedores del puerto de Shanghai
acentdan su tendencia a la baja , iniciada
a principios de afio.
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N El repunte al alza del indice que mide el
alquiler de buques portacontenedores
(Harper Shipping Index), indica que
todavia existe tensiones en el transporte

Sy Harpex Shlpplng Index (transporte contenedores) de contenedores que \mp\de una
- ~ moderacién generalizada en los precios
W T T ’ en el sector maritimo.

01-Apr 0-Jul 01-0ct 01-Jan 2021 al-Apr of-Jul o1-Oct 01-Jan 2022

Valencia Containerised Freight Index

— Indice VCFI El indice que elabora el Puerto de Valencia
registra en febrero un freno en su
4000 tendencia al alza.
A destacar en febrero, la caida en los fletes
3,000 de Oriente Medio (-2,66%), el
Subcontinente  Indio  (-2,30%), Lejano
Oriente (-1,73%) y Africa Costa Oriental (-
2000 1%). En cambio, hay que resefiar el
incremento en los fletes de Latinoamérica
Atlantica (1,58%) y Africa Costa Occidental
(1,11%), debido al mayor movimiento
S e e e S e G e R s e e ™ comercial de export e import.
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Fuente: Valenciaport



PRECIOS INTERNACIONALES
ANALISIS DE COSTES Y PRECIOS

indice de precios en Espaiia

indice de Precios al Consumo: grupos especiales (% var. anual)
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e |PC Bienes industriales e |PC Genera| e |PC sin p. energéticos

Fuente: INE
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La tasa de inflacién alcanzé en Esparia el 9,8%
en marzo de 2022, niveles méximos desde
1985.

Este aumento viene impulsado por el fuerte
incremento de los precios de la energia (45%
en febrero), del transporte y de las materias
primas, que se estan ya trasladando a los
productos industriales no energéticos (10,6%) y
a la alimentacion.

indice de Precios Industriales: por tipo de bienes (% var. anual). Espafia y C. Valenciana
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Fuente: INE
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La evolucién de los precios industriales en
Espafia en 2022 reflejan la escalada de precios
a nivel internacional de los productos
energéticos, el transporte y las materias primas.
La tendencia va a seguir al alza, pues la
situaciéon a nivel internacional no ha variado,
sino que incluso se ha acentuado.

Comparativamente, el aumento de precios de
la industria valenciana es de menor intensidad
que la media espafiola, sobre todo en bienes
de consumo e intermedios.

La industria  valenciana  que  registra
incrementos de precios superiores a la media
espafiola son: artes graficas (11%), textil (11%)y.
productos metalicos (51%).



